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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktoren for Pro-
ventus AB 556042-3443, far hirmed avge arsre-
dovisning for verksamheten i moderbolaget och
koncernen for rikenskapsdret 2006. Efterfoljande
resultat- och balansrikningar, specifikationer 6ver
fordindringar i eget kapital, kassaflodesanalyser,
redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
utgor en integrerad del av drsredovisningen.

Verksamhetsaret 2006

VERKSAMHET
Proventus dr ett privatigt bolag som investerar i
foretag med stora forindringsbehov och aktivt
bidrar till deras utveckling. Proventus tillhanda-
héller dven expansions- och omstruktureringska-
pital till medelstora foretag samt bedriver egen
kapitalforvaltning.

Vid sidan av investeringsverksamheten dr
Proventus idgare till kulturinstitutionerna
Magasin 3 Stockholm Konsthall och Judiska
Teatern.

Verksamheten bedrivs inom foljande inrikt-

ningar: Aktiva investeringar, Utvecklingskapital,
Kapitalforvaltning, samt Operativa investeringar.

Under 2006 konsoliderades Robert Weils dgan-
de i Proventus Industrier AB till moderbolaget
Proventus AB. Proventuskoncernen ckade dirmed
dgandet i Proventus Industrier frdn 36 procent till
85 procent. For att 6ka jamforbarheten har 2005
ars redovisning anpassats som om Proventus In-
dustrier hade varit heldgt fr o m1 januari 2005. Se
vidare information i not 2.2. Effekten pd resulta-
tet efter finansiella poster dr en forbdttring med
36,2 Mkr under2005.

Proventus grundades 1980 av Robert Weil som
sedan 1999 heliger moderbolaget.

KONCERNEN

Det som bist avspeglar koncernens utveckling dr
substansvirdet (marknadsvirdet av totala till-
gangar minus totala skulder) och dess forindring.
Substansvirdet per den 31 december 2006 upp-
gick till 2791 (2750) Mkr, vilket dr en nettofor-
indring med 41 (213) Mkr. Under2006 limnades
119 Mkr i utdelning till aktiedgarna vilket ska
beaktas vid jimforelse mellan dren.



Koncernens rorelseresultat uppgick till 115,8
(187,7) Mkr. Resultatet efter finansiella poster upp-
gick till107,1 (189,7) Mkr. Arets resultat uppgick
till 110,7 (160,1) Mkr. Resultatforsimringen beror
dels pd ett simre resultat inom investeringsverksam-
heten 153,5 Mkr jimfort med 217,9 Mkr 2005,
men dven pd ett forsamrat resultat i operativa inve-
steringar. BRIO ir fr o m 1 oktober 2006 dotter-
bolag. Bolaget forlorade -25 Mkr fore skatt under
det sista kvartalet vilket direkt paverkar resultatet
for operativa investeringar. Nettoresultatet f6r de
kulturella verksamheterna inom Proventus for-
simrades med drygt -14 Mkr medan 6vriga bolags
netto forsimrades med -5 Mkr. Dollarns och
eurons forsvagning mot kronan, - 13,6 procent
respektive -4,0 procent, har paverkat bide resulta-
tet och koncernens eget kapital negativt. Knappt
hilften av koncernens tillgdngar dr exponerade i
euro och huvuddelen av koncernens fastigheter dr
exponerade mot dollar. Férsvagningen av euron
har frimst effekt inom investeringsverksamheten
medan dollarn péverkar eget kapital genom
omrikningsdifferensen.

Den 5 november genomfordes ett storre forviry
inom gruppen. Intresseféretaget Nordic Broadcas-
ting, som ags gemensamt 50/50 tillsammans med
Bonnier & Bonnier, forvirvade 26,9 procent av
aktierna i TV4 frin Schibsted, och ytterligare 2,2
procent frin Trafalgar Catalyst Fund. I samband
med att affiren godkints av konkurrensmyndig-
heten sd apporterade Bonnier och Proventus in sina
direktdgda aktier i TV4 in i Nordic Broadcasting
som efter genomforandet innehar i princip samtli-
ga aktier i TV4.

Vid verksamhetsérets slut uppgick koncernens
likvida medel till194,1 (53,1) Mkr. Rintebirande
kort- och langfristiga skulder uppgick till 456,0
(46,0) Mkr. Soliditeten uppgick till 73,5 ( 93,1)

procent.

MODERBOLAGET
Moderbolagets rorelseresultat uppgick till -51,0
(64,3) Mkr. Arets resultat uppgick till -51,4 (35,8)
Mkr. Resultatforsimringen jimfort med foregden-
de ar beror pd ett simre utfall inom kapitalforvale-
ningen, ddrutvecklingen i moderbolagets position

i aktieindexet S&P500 forsimrades avsevirt.
Under 2005 bidrog positionen med 33,2 Mkr till
resultatet medan utvecklingen2006 har inneburit
en forlust med -26,6 Mkr. Aven eurons forsvag-
ning mot den svenska kronan péaverkade resultatet
negativt. Proventus har medvetet valt exponering
i euro och har konsekvent sdlt svenska kronor mot
euro. Under2006 har enbart terminerna inneburit
en forlust med -20 Mkr medan utvecklingen under
2005 var den motsatta vilket resulterade i en vinst
pd24 Mkr. Utdelning frin dotterbolag uppgar till
38 Mkr (-).

Moderbolagets balansomslutning uppgick per
31 december 2006 till 2 323 (2 294) Mkr. Det
egna kapitalet uppgick till 2 023 (2 127) Mkr.
Moderbolagets egna kapital paverkas forutom av
arets forlust av omrikningsdifferenser pé lan till
utlindska dotterbolag, limnad utdelning samt
limnade koncernbidrag.

Investeringsverksamheten

AKTIVA INVESTERINGAR
Investeringsverksamheten bedrivs i huvudsak
inom Proventus Industrier, 1 vilket Proventus
och dotterbolaget Proventus Capital dger 85 pro-
cent efter forvirv av 49 procent under 2006 fran
Robert Weil AB. Resterande del av Proventus
Industrier dgs av Daniel Sachs AB. Finansierin-
gen av Proventus Industrier har i huvudsak skett
genom villkorade aktiedgartillskott frin Proven-
tus och Proventus Capital.

Till aktiva investeringar riknas leksaksforeta-
get BRIO och mediakoncernerna MTV och TV4.
Aven innehavet i designgruppen Design Research
behandlas som en aktiv investering. Aktiva inve-
steringar som dr intresseforetag redovisas i koncer-
nen till marknadsvirde med virdeforindring Gver
resultatet under investeringsverksamhet. Aktiva
investeringar som dr dotterbolag, konsolideras
fullt ut och redovisas som resultat frin operativa
investeringar.

Den bokférda virdeutvecklingen i innehaven
sammanfattas nedan.



BRIO

BRIO-aktien, som dr noterad pd Nordiska Borsen,
hade en negativ utveckling under 2006. Aktien
noterades till 74,5 kr per aktie den 31 december
2005. Resultatet 2006 har varit simre dn forvin-
tat och aktiekursen har backat med -34,2 procent
under dret och noterades vid utgingen av 2006
till 49 kr per aktie. Under september genomfor-
des en nyemission i bolaget. Emissionen genom-
fordes till 45 kr per aktie. Totalt tillfordes 224
Mkr varav 168 Mkr i form av aktier och 56 Mkr i
form av forlagslan. Proventus garanterade emis-
sionen och tkade dgandet till 44,5 procent av
kapitalet och 52,5 procent av rosterna. Totalt
uppgick Proventus tillskott till 154,7 Mkr varav
110,9 Mkr avser aktier och 43,8 Mkr forlagslan.
Dé Proventus efter emissionen kontrollerar mer
an 50 procent av rosterna sa konsolideras BRIO
som dotterbolag fr om 1 oktober 2006. Det kon-
soliderade resultatet frin BRIO redovisas under
operativa investeringar och uppgick under det
sista kvartalet till -25 Mkr fore skatt. Virde-
forandring pa BRIO-aktien t o m september, da
bolagets aktie marknadsvirderats i Proventus,
redovisas netto som virdeforindringar under
investeringsverksamheten med totalt -38 Mkr.
BRIO belastar dirmed Proventuskoncernens
resultat under 2006 med totalt -63 Mkr fore
skatt. 2005 ckade virdet i BRIO med 11 Mkr vil-
ket redovisades under Virdeforindringar.

TV4

TV4 och TV4-aktien, som under dret var noterad
pé First North, har fortsatt att utvecklas positivt.
Kanalen presenterade 2006 sitt bista bokslut
ndgonsin. Resultatet efter finansnetto uppgick
till 395 Mkr, jamfort med 262 Mkr2005. Aktien
steg i virde fran 207 kr till 270 kr per aktie, en
okning med 30,4 procent under dret och 58,8
procent sedan forvirvstillfillet. Proventus fick
totalt 30,2 Mkr (7,6 Mkr) i utdelning frdn TV4
under dret.

Den 28 december 2006 apporterades Proventus
innehav i TV4 in i Nordic Broadcasting i syfte att
samla dgandet i TV4 till ett och samma bolag.
Virdet pd apporten sattes till 270 kr per aktie.

NORDIC BROADCASTING

Nordic Broadcasting kontrollerar, efter genom-
forda affirer och omstrukturering av innehav, ca
99 procent av aktierna i TV4 och 100 procent av
aktierna i det motsvarande finska medieforetaget
MTYV. Innehavet virderas till 165 MEUR vilket
ar 92 Mkr hogre dn virderingen av de bada bola-
gen tillsammans 2005. Resultateffekten under
2005 var drygte 138 Mkr.

UTVECKLINGSKAPITAL
Under2005 borjade Proventus bedriva utldnings-
verksamhet i syfte att bygga upp en portfolj med
utvecklingsfinansiering till mindre och medelsto-
ra foretag. Portfoljen som uppgick till 83 Mkr
2005 okade netto med 163 Mkr till246 Mkr under
2006. Ett storre 1ldn om 50 Mkr fortidsinlostes
under dret. Totalt uppgick rinteintikterna fran
utldningsverksamheten till 21,1 Mkr (6,6 Mkr).

Under 2006 tecknades avtal om forsiljning
av ett onoterat innehav vilket innebar en virde-
fordindring pd 127,2 Mkr. Ej slutreglerad kope-
skilling uppgdr till ca 140 Mkr vilken kommer
att utbetalas under 2007 och 2008.

KAPITALFORVALTNING
Avkastningen inom kapitalférvaltningen uppgick
till -39,6 (87,3) Mkr. Resultatforsimringen jaim-
fort med 2005 beror frimst pd en negativ utveck-
ling for positionen i det amerikanska aktieindexet
S&P500, -34,8 (32,6) Mkr. Aven eurons forstirk-
ning mot den svenska kronan hade en bidragande
effekt d@ merparten av obligationsportféljen
utgors av underliggande europapper.

For yteterligare information om Proventus inne-
hav och underliggande positioner i derivatkon-
trakt se not 3 och 23.

OPERATIVA INVESTERINGAR
Ioperativainvesteringar ingdr BRIO (from 1 okto-
ber), designgruppen Design Research med dotter-
bolagen Artek och Tom Dixon, Magasin 3 Stock-
holm Konsthall, Judiska Teatern och reklambyrin
Voice — The Brand Liberation Company. I operativa
investeringar ingar dven Proventus Israel och
Proventus Inc som dger koncernens fastigheter.



Operativa investeringar paverkade koncernens
resultat med -46,5 (-28,2) Mkr efter skatt, men da
ingdr en upplosning av en avsdttning med 39 Mkr
vilket forbittrar resultatet 2006. Avsittningen
avsdg ett gammalt dtagande i en tidigare avvecklad
verksamhet. Risken foratt behova infria dtagandet
har helt upphort under2006 och avsittningen har
redovisats som en ovrig intdkt. Totalt satsade
Proventus-31,1 (-29,4) Mkr pd de kulturella verk-
samheterna.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader har okat frimst beroende
pa rintekostnader i BRIO.

Personal
Antalet anstillda inom koncernen uppgar till 660
(111) personer. Av dessa arbetar 6 (6) i huvudsak
inom investeringsverksamheten. Okningen beror
pd BRIO som tillkommit under dret.

Styrelsearbete

inom Proventus

Styrelsen bestdr av fyra personer inklusive verk-
stillande direktoren.
Proventus Investment Committe som fattar de
avgorande affirsbesluten. Kommittén bestdr av
tre ordinarie styrelseledamdéter samt en extern
representant.

Proventus har styrelserepresentation i samtliga
investeringar av storre betydelse.

Utover styrelsen finns

Risker och riskkontroll

Riskerna i Proventus kapitalforvaltning f6ljs pd
daglig basis. Alla positioner baseras pd egen mak-
roekonomisk analys. Analysen kompletteras med
underlag frin externa bedomare. En placerings-
kommitté med sivil interna som externa leda-
moter ger stod till de strategier som utarbetas.
Styrelsen faststiller direfter riskmandat for de
olika strategierna. Risk och resultat rapporteras
till ledningen varje vecka och en mindre grupp av
ledande befattningshavare inom Proventus utvir-
derar utifrin denna rapportering kapitalforvale-
ningen l6pande. For ytterligare information om
innehav och positioner, se not23.

Framtida utveckling
Proventus huvudsakliga inriktning dr att inves-
tera 1 foretag med forindringsbehov och aktivt
utveckla dessa.

Proventus vinster skall komma av att dessa
foretag genom ett kraftfulle forindringsarbete
forbattrar sin 1onsamhet och blir mera virdefulla.
Att dstadkomma uthdllig forindring i dessa fore-
tag bygger till del pa ett forstdrkt produke- eller
tjinsteerbjudande — processer som normalt tar
relativt ldng tid.

Visentliga hindelser

efter balansdagen
Under mars 2007 har Proventus tecknat avtal med
Bonnier om forsiljning av innehavet i Nordic
Broadcasting. Affiren har godkdnts av relevanta
konkurrensmyndigheter. Proventus kommer att
lana ut motsvarande 55 MEUR till Nordic Broad-
casting samt bibehdlla styrelserepresentation.

Innehavet i BRIO har 6kats och uppgir sedan
april till 50,5 procent av kapitalet och 60,1 procent
av rosterna.

Ett langsiktigt samarbete inleddes 2006 med
02 Gruppen med malet att utveckla det samidgda
bolaget 02 Produktion till att bli en ledande
kraftproducent inom fornyelsebar energi. I borjan
av 2007 forvirvade 02 Produktion sitt forsta
projekt i Vansbro kommun i Dalarna. Arbetet
med att uppfora vindkraftverken har inletts och
driftstarten ar planerad till december 2007.

Utdelning
Styrelsen har inte foreslagit nigon utdelning till
arsstimman.

Vinstdisposition
Forslag till vinstdisposition framgér pa sidan 58.



KONGERNENS RESULTATRAKNING

1 januari — 31 december

Tkr Not 2006 2005

Investeringsverksamheten

Utdelningar 30200 7550
Rinteintdkter 21 094 6611
Virdeforindringar 7 141 550 237 006
Ovriga intikter 1211 -
Administrationskostnader -40 475 -33225
Nettoresultat — investeringsverksamheten 153 579 217 942

Operativa investeringar

Nettoomsittning 530 665 140 364
Kostnad for silda varor -355760 -71 350
Forsdljningskostnader -109204 -29 324
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 598 -2322
Administrationskostnader -125 967 -76 924
Ovriga intikter 49 560 11214
Ovriga kostnader -14 521 -1 856
Nettoresultat — operativa investeringar -37 825 -30197
Rorelseresultat 6,8,9,10 115754 187746
Finansiella intdkter 11 3925 3 830
Finansiella kostnader 12 -12 620 -1 852
-8 695 1978
Resultat efter finansiella poster 107 059 189724
Skatt pd drets resultat 13 3675 -29 597
Arets resultat 110734 160126
Hiinfirligr till:
Moderbolagets aktiedgare 120123 128260
Minoritetsintresse -9 389 31 866

110734 160126



KONGERNENS BALANSRAKNING

31 december

Tkr Not 2006 2005
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 14
Balanserade utvecklingsutgifter 15 354 -
Varumirken 134 903 -
Goodwill 94592 15 071
Hyresritter 39797 33234
Pigédende investeringar 6230 -
290 876 48 305
Materiella anldggningstillgangar 15
Byggnader, mark och markanliggningar 277 081 309 514
Maskiner och andra tekniska anliggningar 8180 -
Inventarier 49198 33276
Péigaende investeringar 522 -
334981 342790
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i intresseféretag 16 1493250 1529 387
Fordingar hos intresseforetag - -
Andra langfristiga virdepappersinnehav 17 3692 4412
Uppskjutna skattefordringar 19 223565 187 674
Langfristiga fordringar 20 124182 82 600
Pensionsforpliktelser 26 - 281
1 844 689 1 804 353
Summa anliggningstillgangar 2470 546 2195448
Varulager 21 306961 119237
Kortfristiga fordringar 22
Kundfordringar 220951 16952
Ovriga fordringar 61267 31486
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 26523 15 597
Kortfristiga placeringar 23 538267 522 303
Kassa och bank 24 194137 53156
Summa omsittningstillgangar 1 348106 758731
Summa tillgdngar 3 818 652 2954179
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KONGERNENS BALANSRAKNING

31 december

Tkr Not 2006 2005
Eget kapital
Aktiekapital 25 58 300 58 300
Ovrigt tillskjutet kapital 31431 31431
Andra reserver -739 24 963
Balanserat resultat 2150718 2077708
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2239710 2192402
Minoritetsintressen 551 485 557790
Summa eget kapital 2791195 2750192
Langfristiga skulder
Pensionsforpliktelser 26 71 367 -
Ovriga avsittningar 27 18913 39560
Ovriga langfristiga skulder 28 464223 46 016
Uppskjuten skatteskuld 19 49 432 13575
Summa langfristiga skulder 603 935 99151
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 123 404 17131
Skatteskulder 1795 499
Ovriga skulder 29 464223 73 074
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 30 93 587 14132
Summa kortfristiga skulder 423522 104 836
Summa skulder 1027457 203 987
Summa eget kapital och skulder 3 818 652 2954179
Stillda sdkerheter 32
Stillda sdkerheter 630 530 203 620
Summa stillda sikerheter 630 530 203 620
Eventualférpliktelser 33
Ovriga ansvarsforbindelser 25506 2855
Summa eventualforpliktelser 25506 2 855
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KONGERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hinforligt till moderbolagets aktiedgare Minoritets- Summa
intresse eget kapital
Aktie- Ovrigt  Andra Balanserad
kapital tillskjutet reserver vinst
Tkr kapital
Ingaende balans per
1 januari 2005 58 300 31431 -23091 1938971 521769 2527 380
Transaktioner redovisade
direkt i eget kapital
Forvirv av dotterbolag 10 477 3353 13 830
Sdkring av nettoinvestering -8 021 -8 021
Valutadifferenser (omrikningsdifferens) 56 075 802 56 876
Summa transaktioner
redovisade
direkt i eget kapital 48 054 10477 4155 62 686
Arets resultat 128260 31866 160126
Utgaende balans per
31 december 2005 58 300 31431 24963 2077708 557790 2750192
Ingaende balans per
1 januari 2006 58 300 31431 24963 2077708 557790 2750192
Transaktioner redovisade
direkt i eget kapital
Forvirv av dotterbolag -38 426 -38 426
Forvirvad minoritet 104 867 104 867
Utdelning -8687 -101 343 -110 030
Sdkring av nettoinvestering 20949 20949
Valutadifferenser (omrikningsdifferens) -46 651 -440 -47 091
Summa transaktioner
redovisade direkt
i eget kapital -25702 -47113 3 084 -69731
Arets resultat 120123 -9 389 110734
Utgaende balans per
per 31 december 2006 58 300 31431 -739 2150718 551485 2791195

Kapitalandel hianforbar till BRIO under perioden som bolaget var intresseforetag

har redovisats direkt i eget kapital.
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KONGERNENS KASSAFLODESANALYS

1 januari — 31 december

Tkr Not 2006 2005

Kassafloéden frian den 16pande verksamheten
Aktiva investeringar

Erhallna utdelningar 30200 -
Kapitalforvaltning
Forvdrv/avyttring netto 190 871 1352250
Utldningsverksamhet
Erhallna rintor 21 094 6611
Operativa investeringar och rorelsens kostnader -87 000 -37 306
Betald skatt - -183
31 155165 1321372

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Aktiva investeringar

Forvirv - -1260779
Utlaningsverksamhet
Forvirv -36744 -66 380
Operativa investeringar
Forvirv av dotterbolag -110 869 -
Forvirv av immateriella anliggningstillgdngar -16 046 -261
Forvirv av materiella anliggningstillgdngar -15728 -30266
Avyttring av materiella anldggningstillgangar - 100
Minskning av langfristiga skulder -20105 -2220
-199492 -1 359 806

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Okning av lingfristiga fordringar 197 307 -
Forsiljning av andra ldngsiktiga virdepappersinnehav 720 -
Minskning av ldnga fordringar operativa investeringar - 3713
Okning av kortfristiga skulder operativa investeringar 14731 3283
Foriandring av kortfristiga fordringar operativa investeringar 82580 8 621
Utbetald utdelning -110 030 -
185 308 15 617

Arets kassaflode 140 981 -22 818
Likvida medel vid arets borjan 53156 75973
Likvida medel vid arets slut 194137 53156

13
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

1 januari — 31 december

Tkr Not 2006 2005
Investeringsverksamheten
Utdelningar 38010 -
Virdeforindringar 7 -50 056 88903
Administrationskostnader -32115 -26279
Nettoresultat — investeringsverksamheten -44161 62 623
Operativa investeringar
Administrationskostnader -3 307 -3740
Ovriga intikter 10 042 10 576
Ovriga kostnader -13 578 -5136
Nettoresultat — operativa investeringar -6 844 1700
Rorelseresultat 6,8,9,10 -51 004 64 323
Finansiella intdkter 11 3 968 3 004
Finansiella kostnader 12 -4 404 -2119
-437 885
Resultat efter finansiella poster -51441 65 208
Skatt pd drets resultat 13 - -29 414
Arets resultat -51441 35794
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31 december

Tkr Not 2006 2005
Tillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 15
Byggnader och Mark 20671 21227
Inventarier 20581 15234
41252 36462
Finansiella anldiggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 18 1007797 168 531
Fordringar hos koncernforetag 692736 556 982
Andelar i intresseforetag 16 - 843169
Fordringar hos intresseforetag - 27 301
Andra langfristiga virdepappersinnehav 17 - -
Uppskjutna skattefordringar 19 185 803 187 674
Léngfristiga fordringar 20 7 564 13152
1 893 900 1796 809
Summa anliggningstillgangar 1935152 1833 271
Kortfristiga fordringar 22
Kundfordringar 561 91
Fordringar hos koncernforetag 326 326
Ovriga fordringar 2433 8 475
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 5788 8 904
9108 17796
Kortfristiga placeringar 23 297 546 430106
Kassa och bank 24 81296 12 841
Summa omsittningstillgangar 387 950 460743
Summa tillgangar 2323102 2294013
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31 december

Tkr Not 2006 2005
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 25 58 300 58 300
Reservfond 31411 31411
89711 89711
Fritt eget kapital
Andra fonder -3254 25 425
Balanserad vinst 1988 401 1976 373
Arets resultat -51 441 35794
1933706 2037592
Summa eget kapital 2023417 2127303
Avsittningar
Avsatt till pensioner 26 14254 14136
Summa avsittningar 14 254 14136
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 28 85124 39206
Skulder till koncernforetag 93 043 32228
Uppskjuten skatteskuld 11704 13575
Summa langfristiga skulder 189 871 85 009
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 2929 691
Skulder till koncernforetag 8623 6507
Ovriga skulder 29 79 304 55519
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 30 4704 4 848
Summa kortfristiga skulder 95 560 67 565
Summa skulder 299 685 166710
Summa eget kapital, avsittningar och skulder 2323102 2294013
Stillda sikerheter 32
Andel i koncernforetag 843218 -
Stillda sikerheter for termins- och optionskontrakt 143 557 198245
Summa stillda sikerheter 986775 198 245
Eventualforpliktelser 33
Ej fonderade pensionsdtaganden i stiftelser 3121 3779
Borgensforbindelser 6109 6 344
Ovriga ansvarsforbindelser 2 885 2855
Summa eventualforpliktelser 12115 12978
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR [ EGET KAPITAL

Aktie- Reserv.  Andra Balanserad Arets Summa
Tkr kapital fond  fonder vinst resultat eget kapital
Ingaende balans
per1 januari 2005 58 300 31411 -22899 2003008 -18829 2050991
Sdkring av nettoinvestering -8 022 -8 022
Valutadifferenser
(omrikningsdifferens) 56 346 56 346
Koncernbidrag -7 806 -7 806
Omforing av
foregdende ars resultat -18 829 18 829
Summa transaktioner
redovisade direkt
i eget kapital 48 324 -26 635 18 829 40518
Arets resultat 35974 35794
Utgdende balans
per 31 december 2005 58 300 31411 25425 1976373 35794 2127 303
Ingaende balans
per1 januari 2005 58 300 31411 25425 1976373 35794 2127 303
Sdkring av nettoinvestering 20949 20949
Valutadifferenser
(omrikningsdifferens) -49 628 -49 628
Limnad utdelning -8 687 -8 687
Koncernbidrag -15 078 -15 078
Omforing av
foregdende &rs resultat 35794 -35794 0
Summa transaktioner
redovisade direkt
i eget kapital -28 679 12 028 -35794 -52444
Arets resultat -51 441 -51 441
Utgaende balans
per 31 december 2006 58 300 31411 -3254 1988401 -51441 2023417
Andra fonder bestar av
Fond for verkligt virde
Reservfond
Ingdende balans per1 januari 2005 -22 899
Forindring 48 324
Ingdende balans per 1januari 2006 25425
Forindring -28 679
Utgdende balans per 31 december 2006 -3254

Summa andra fonder

-3 254
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

1 januari — 31 december

Tkr Not 2006 2005

Kassafloden fran den 16pande verksamheten

Aktiva investeringar

Erhéllna utdelningar fran dotterbolag 18 010 -

Kapitalforvaltning
Forvirv/avyttringar netto 126 484 835 661
Operativa investeringar och rorelsens kostnader -37 000 -25 392
Betald skatt - -
31 107 494 810 269

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Aktiva investeringar

Forvirv - -753133
Operativa investeringar

Forvirv av materiella anliggningstillgangar -7184 -843
Forvirv av dotterbolag - -100
Okning av lingfristiga fordringar koncernbolag -138 083 -70 028
Okning av kortfristiga fordringar -470 -
Limnad utdelning -8 687 -
Minskning av langfristiga skulder - -35237
Minskning av kortfristiga skulder - -4 540
-154424 -863 881

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Avveckling dotterbolag 3903 -
Minskning av langa fodringar 5 587 -
Minskning av kortfristiga fodringar 9158 12296
Okning av lingfristiga skulder 91773 -
Okning av kortfristiga skulder 4964 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 115 385 12296
Arets kassaflode 68455 -41 316
Likvida medel vid 4rets borjan 12 841 54157
Likvida medel vid arets slut 81 296 12 841
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NOTER

1. Allmin information

Moderforetaget ir ett aktiebolag med site i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret dr Katarinavigen15, Box1719,
111 87 Stockholm. Denna drsredovisning har godkints av
styrelsen den 16 april 2007.

2. Redovisningsprinciper

Allméinna principer
Koncernen tillimpar International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddanadeantagitsav EU, Arsredovisnings—
lagen samt RR 30 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner. Moderbolaget tillimpar Arsredovisningslagen
och RR 32 Redovisning for juridiska personer. Tillimpade
principer dr oférindrade i jimforelse med foregdende dr.

I de fall moderbolaget tillimpar andra redovisningsprin-
ciper dn koncernen anges detta separat i slutet av denna not.

Foljande IFRS-standarder och tolkningar som publice-
rats men inte tritt i kraft per den 31 december2006 bedoms
inte f& ndgon visentlig paverkan pd koncernens finansiella
rapporter {6r2007.
— Andring av IAS 1 som innebir ckade tilliggsupplys-
ningar avseende bland annat definition av kapital, kapital-
struktur och policys for hantering av kapital.

- IFRS 7 Finansiella instrument.
bedoms denna standard inte medfora ndgra storre forind-
ringar jamfort med upplysningar som limnas i denna drs-

For Proventus

redovisning.
— IFRS 8 Operativa segment. Standarden trider i kraft den
1 januari 2009 och giller for rikenskapsir som péborijas
fr o m detta datum. Standarden behandlar indelningen av
foretagets verksamhet i olika segment. Enligt standarden
ska foretaget ta utgdngspunkt i den interna rapportering-
ens struktur och bestimma rapporteringsbara segment efter
denna struktur. Proventus prelimindra bedémning ir att
inga ytterligare segment kommer att presenteras i rsredo-
visningen 2009 da Proventus redan nu presenterar de seg-
ment som finns inom koncernen.
— IFRIC 9 Fornyad bedomning av inbdddade derivat.
Tolkningsuttalandet trider ikraft den1 juni 2006 och gil-
ler for rikenskapsdr som pdborjas efter den 1 juni 2006.
Uttalandet utgor ett fortydligande av IAS 39 avseende
inbiaddade derivat, frimst vad giller indrad bedomning av
inbiddade derivat till {6]jd av att marknadsforutsidttningar
andras. Denna bedomning bedoms inte fd ndgon visentlig
péaverkan pd koncernens finansiella rapporter.

Foljande IFRS-standarder och tolkningar som publice-

rats men inte trict i kraft per den 31 december 2006 bedoms
inte vara tillimpliga for koncernens finansiella rapporter
for 2007.

— IFRIC7 Omrikning vid 6vergédng till hbginflationsredo-
visning. Tolkningsuttalandet trider i kraft den1 mars2006
och giller for rikenskapsdr som paborjas efter den 1 mars
20006. Koncernen har for nirvarande inte verksamhet i ndgra
linder dir 6vergdng till héginflationsredovisning dr aktuell.
— IFRIC 8 Tillimpningsomrade for IFRS2. Tolkningsutta-
landet trider i kraft den 1 maj 2006 och giller for riken-
skapsdr som péborjas efter den1 maj2006. Enligt IFRIC 8
omfattar reglerna i IFRS 2 varor och tjinster som erhlls i
utbyte mot eget kapitalinstrument dven om dessa varor eller
tjdnster, helt eller delvis, inte specifikt kan identifieras.
Detta uttalande ir inte tillimpligt for koncernen dd denna
typ av transaktioner inte forekommer.

— IFRIC10 Delérsrapportering och nedskrivningar. Tolk-
ningsuttalandet trider i kraft den 1 november 2006 och
giller for rikenskapsar som borjar efter detta datum. I tolk-
ningen slds fast att nedskrivning i en tidigare deldrsrapport
inte kan dterforas i en foljande rapport for del- eller helr.
Koncernen kommeratt tillimpa IFRIC10 frin och med den
1 januari 2007 men detta forvintas inte ha ndgon inverkan
pé koncernens rikenskaper.

— IFRIC11 IFRS2 Aterkdp av egna aktier och transaktio-
ner mellan koncernbolag. Tolkningsuttalandet trider i kraft
den 1 mars 2007 och giller for rikenskapsir som paborjas
efter detta datum. Tolkningen klargor hanteringen avseen-
de klassificeringen av aktierelaterade ersittningar ddr bola-
get dterkoper aktier for att reglera sitt dtagande samt redo-
visningen av optionsprogram i dotterbolag som tillimpar
IFRS. Koncernen kommer att tillimpa IFRIC 11 frdn och
med den 1 januari 2008 men detta forvintas inte ha ndgon
inverkan pd koncernens rikenskaper.

— IFRIC 12 Servicekoncessionsarrangemang. Tolknings-
uttalandet trider i kraft den 1 januari 2008 och giller for
rikenskapsdr som paborjas efter detta datum. Utldtandet
behandlar de arrangemang dir ett privat foretag ska uppfo-
raen infrastrukeur for ate tillhandahélla offentlig service for
en specifik tidsperiod. Foretaget fir betalt for denna service
under avtalets 16ptid. Koncernen kommer att tillimpa
IFRIC 12 frdn och med den 1 januari 2008 men detta for-
vintas inte ha ndgon inverkan pd koncernens rikenskaper.

2.1 Grund for rapporternas upprittande

Moderbolagets funktionella valuta dr svenska kronor som
ocksd dr rapporteringsvalutan for sdvil moderbolaget som

20



koncernen. Samtliga belopp som anges dr om inget annat
anges avrundade till ndrmaste tusental. Koncernredovis-
ningen dr upprittad enligt anskaffningsvirdesmetoden
forutom vad betriffar vissa finansiella tillgdngar och skul-
der vilka virderas till verkligt virde. Finansiella tillgdngar
som virderas till verkligt virde bestdr av aktier i intressefo-
retag, kortfristiga placeringar samt derivat. Dessa klassifice-
ras som finansiella tillgdngar till verkligt virde och finansi-
ella tillgdngar som kan siljas. Att uppritta rapporter i Gver-
ensstimmelse med IFRS kriver anvindning av viktiga redo-
visningsmissiga uppskattningar. Vidare krivs att ledning-
en gor vissa beddmningar vid tillimpningen av foretagets
redovisningsprinciper. De omrdden som innefattar hog grad
av bedémning, som idr komplexa eller sédana omraden dir
uppskattningar dr av visentlig betydelse for redovisningen
anges i not 4. Moderbolaget tillimpar samma redovis-
ningsprinciper med de undantag och tilligg som stipuleras
Redovisningsradets RR 32
"Redovisning for juridiska personer”. Redovisningsprincip-

av rekommendation
erna for moderbolaget anges i avsnittet "Moderbolagets
redovisningsprinciper2.19.

2.2 Koncernredovisning

Dotterbolag
Dotterbolag idr alla de foretag dir koncernen har ritten att
utforma finansiella och operativa strategier pé ett sitt som
vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgdende till mer dn
hilften av rostritterna. Dotterbolag inkluderas i koncern-
redovisningen frin och med den dag dé det bestimmande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas frén och
med den dag d& det bestimmande inflytandet upphor.
Forvirvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens
forvirv av dotterbolag. Anskaffningskostnaden for ett for-
virv utgors av verklige virde pd tillgdngar som limnats som
ersittning, emitterade egetkapitalinstrument och upp-
komna eller 6vertagna skulder per overldtelsedagen, plus
kostnader som dr direkt hinforbara till forvirvet. Identi-
fierbara forvirvade tillgdngar och 6vertagna skulder och
eventualforpliktelser i ett foretagsforvirv virderas inled-
ningsvis till verkliga virden pd forvirvsdagen oavsett
omfattningen pd eventuellt minoritetsintresse. Det dver-
skott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvirdet
och det verkliga virdet pd koncernens andel av identifier-
bara forvirvade nettotillgdngar redovisas som goodwill.
Om anskaffningskostnaden understiger det verkliga virdet
for det forvirvade dotterbolagets nettotillgdngar, redovisas
mellanskillnaden direkt i resultatrikningen.
Koncerninterna transaktioner och balansposter samt
orealiserade vinster pd transaktioner mellan koncernforetag
elimineras. Aven orealiserade forluster elimineras, om inte
transaktionen utgor ett bevis pd att ett nedskrivningsbehov
foreligger for den overldtna tillgdngen. Redovisningsprin-
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ciperna for dotterbolagen har i forekommande fall dndrats
for att garantera en konsekvent tillimpning av koncernens
principer.

Intressefivetag

Med hinsyn till verksamhetens huvudinriktning har
Proventus valt att, i enlighet med IAS 28 p.1 och IAS 39,
redovisaandelar i intresseforetag till verkligt virde med vir-
deforindringar i resultatrikningen.

Rirelseforviiry som innefattar forvirv under gemensam kontroll
Under2006 har Proventus forvirvat 49 procent av aktierna
i Proventus Industrier AB frin Robert Weil AB. De sam-
manslagna rorelserna kontrolleras ytterst av samma dgare
fore och efter forvirvet. Ett rorelseforvirv som innefattar
rorelser under gemensam kontroll omfattas inte av de regler
som annars giller vid rorelseforvirv. I avsaknad av mer spe-
cifik vigledning inom IFRS har ledningen valt att redovisa
forvirvet till historiska anskaffningsvirden. Det innebir att
rorelsen redovisas som om den ingdtt i koncernen frén och
med]1 januari2005.

2.3 Segmentrapportering

Segmentsrapporteringen dr uppdelad enligt koncernens
affirsinriktningar, Aktiva investeringar, Kapitalforvalt-
ning, Utvecklingskapital samt Operativa investeringar.
Verksamheten foljs internt pd motsvarande sitt.

Segmentsrapportering pa geografiska omrdden upprittas
ej. Huvuddelen av koncernens verksamhet var fore forvir-
vet av BRIO koncentrerad till Sverige dven om verksamhet
dven bedrivits i England, Finland, Israel och USA. Verk-
samheten inom kapitalfrvaltningen har ett globalt fokus
och positionstagandet sker i de storre aktie-, rinte- och valu-
tamarknaderna men det har inte foranlett nigon geografisk
segmentsrapportering. En utokad segmentsrapportering
kan bli aktuell under 2007 da BRIO:s verksamhet kommer
att ha en storre inverkan pd koncernens resultat- och still-
ning dn under 20006.

2.4 Omrikning av utlindsk valuta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika
enheternaikoncernenir virderade i den valuta som anvinds
i den ekonomiska miljo dir respektive foretag huvudsakli-
gen dr verksamt. I koncernredovisningen anvinds svenska
kronor, som dr moderbolagets funktionella valuta och rap-
portvaluta.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omriknats
till balansdagskurs. Kursdifferenser som uppkommer inom
investeringsverksamheten och inom kapitalférvaltningen
redovisas i rorelseresultatet, medan kursdifferenser som
uppkommer pa ovriga fordringar och skulder redovisas



bland finansiella poster.

Utlidndska dotterbolags tillgdngar och skulder omriknas
till balansdagskurs medan intikter och kostnader omriknas
till genomsnittskurs. Uppkomna kursdifferenser vid om-
rikning av nettotillgdngar i utlindska dotterbolag redovi-
sas direkt mot eget kapital. Under 2005 har nettotillging-
arna i utlindska dotterbolag delvis sikrats. Kursdifferenser
pé dessa valutakontrakt har i koncernredovisningen elimi-
nerats mot den omrikningsdifferens som uppkommer vid
upprittandet av koncernredovisningen.

Koncernen har utldning i utlindsk valuta till vissa dot-
terbolag ddr ldnen representerar en bestdende del av moder-
bolagets finansiering av dotterbolaget. Linen omvirderas
till balansdagskurs och eventuella kursdifferenser fors
direke till det egna kapitalet.

2.5 Materiella anldggningstillgdngar

Byggnader och inventarier redovisas till anskaffningsvirde.
Tillkommande utgifter liggs till anskaffningsvirdet i de
fall det bedoms hoja fastighetens virde. Alla andra former
av reparationer och underhdll redovisas som kostnader i
resultatrikningen under den period som de uppkommer.
Avskrivning pdborjas frin och med den tidpunkt dd den vir-
dehdjande dtgirden anses firdigstilld. Inga avskrivningar
gors pd mark. Avskrivningar pd byggnader och inventarier
gors linjdrt over den beridknade nyttjandeperioden, enligt

foljande;

— Byggnader 20-50 dr
— Markanliggningar 20-27 dr
— Inventarier 3-10 ar

2.6 Immateriella anliggningstillgdngar

Balanserade utvecklingsutgifter

Utgifter for forskning kostnadsfors nir de uppstar. Utgifter
som uppstatt i utvecklingsprojekt (hidnforliga till formgiv-
ning och test av nya eller forbittrade produkter) redovisas
som immateriella tillgdngar ndr foljande kriterier dr upp-
fyllda:

a) det dr tekniskt mojligt att firdigstilla den immateriella
tillgdngen sd att den kan anvindas eller siljas,

b) ledningen har for avsikt att firdigstilla den immateriel-
la tillgdngen och anvinda eller silja den,

c)det finns forutsittningar att anvinda eller silja den imma-
teriella tillgdngen,

d) det kan visas hur den immateriella tillgdngen kommer
att generera troliga framtida ekonomiska fordelar,

e) adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfolja utvecklingen och for att anvinda eller silja den
immateriella tillgdngen finns tillgingliga, och

f) de utgifter som ir hinforliga till den immateriella till-
gingen under dess utveckling kan beriknas pd ett tillforlit-

ligt sict.

Utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa villkor
redovisas som kostnader nir de uppstér. Utvecklingsutgif-
ter som tidigare har redovisats som en kostnad, redovisas
inte som en tillgdng i en efterféljande period. Balanserade
utvecklingsutgifter redovisas som immateriella tillgdngar
och avskrivningar gors frin den tidpunkt dé tillgdngen dr
firdig att anvindas, linjdrt 6ver nyttjandeperioden, ej Gver-
skridande fyra dr. Balanserade utvecklingsutgifter testas
arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov i enlighet
med IAS 36.

Goodwill

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvirdet
overstiger det verkliga virdet pd koncernens andel av det
forvirvade dotterbolagets identifierbara nettotillgdngar vid
forvirvstillfillet. Goodwill pé forvirv av dotterbolag redo-
visas som immateriella tillgdngar med obestdmbar nyttjan-
deperiod.

Goodwill redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for
ackumulerade nedskrivningar. Goodwill fordelas pa kassa-
genererande enheter vid provning av eventuellt nedskriv-
ningsbehov. Fordelningen gors pd de kassagenererande
enheter som forvintas bli gynnade av det rorelseforvirv som
gett upphov till goodwillposten. Goodwill i Proventus-
koncernen dr hinforligt till BRIO:s forvirv av European
Nursery Group samt en mindre del till designgruppen
Design Research. Goodwill har uppstatt genom de syner-
gieffekter som skapats genom forvirvet av European
Nursery Group. I samband med forvirvet inforlivades
marknadsaktiviteter, logistik, forsiljningskanaler, distri-
bution samt administration i BRIO:s infrastruktur och
detta skapar forutsiteningar for en visentlig 6kning av biade
effektivitet och lonsamhet. Dessutom har BRIO genom
forvirvet paborjat att samordna och effektivisera ett fler-
tal olika inkopsprocesser och forhandla fram bittre in-
kops- och leveransvillkor. Arbetet med integrationen av
European Nursery Group kommer att fortgd under ytter-
ligare ndgot ar.

Varumdirken

Varumirken inom Proventus ér i sin helhet relaterade till
BRIO. Varumirket for koncernen har bedémts ha en obe-
stimbar nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden bedéms vara
obestimbar di det ir friga om vil etablerade varumirken
inom respektive marknad. Koncernen har for avsikt att
behdlla och utveckla dessa varumirken. Vid faststillande av
obestimbar nyttjandeperiod har speciell hinsyn tagits till
den ldnga framgédngsrika historia som finns for varumarke-
na. BRIO-koncernen har verkat framgangsrikt i over 120 dr
och varumirkena priglas av hog kvalitet och sikerhet.
BRIO har genom planerade satsningar lyckats bibehdlla och
stirka sin stillning som ett av de mest omtyckta varumir-
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kena bdde i Sverige och internationellt. BRIO har genom-
fort undersokningar med fokus pd varumirken och kund-
gruppers uppfattning av dessa ddr varumirket BRIO har
pavisats vara ett av de absolut mest kinda och omtyckta
varumirkena oavsett bransch eller marknad. Ovanstdende
forutsiteningar skapar en gedigen plattform for lansering av
kommande produktserier dir koncernens varumirken dr en
central faktor for sdvil volym som prispremie. Koncernens
varumirken dr en av de absolut viktigaste faktorerna for
framtida l6nsamhet.

Posten testas drligen for att identifiera eventuellt ned-
skrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvirde mins-
kat med eventuella nedskrivningar.

Posten varumiirke fordelas pa kassagenererande enheter
vid provning av eventuellt nedskrivningsbehov.

Hyresratter

Hyresritter redovisas till anskaffningsvirde. Tillkomman-
de utgifter liggs till anskaftningsvirdet i de fall de bedoms
hoja tillgdngens virde. Reparationer och underhdll redovi-
sas i resultatrikningen under den period som de uppkom-
mer. Hyresritter skrivs av linjirt ver 20 r.

2.7 Finansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument som
finansiella placeringar redovisade som anliggningstill-
gangar, kortfristiga placeringar redovisade som omsitt-
ningstillgdngar samt 6vriga kortfristiga skulder. De instru-
ment som redovisas som ovriga kortfristiga skulder avser
derivatkontrakt med negativt virde.

Finansiella placeringar vedovisade som anlaggningstillgingar
Under finansiella placeringar redovisade som anliggnings-
tillgdngar redovisas placeringar dir syftet dr att inneha pla-
ceringen lingre dn ett dr. Huvuddelen av dessa utgors av
investeringar i intresseforetaget Proventus Industrier i vilket
Proventus valt att placera de innehav i vilka Proventus tar
en aktiv dgarroll. Intresseforetagen i Proventus Industrier
virderas till marknadsvirde.

Marknadsnoterade innehav virderas utifrdn noterade
marknadsvirden och onoterade innehav virderas utifrdn en,
for respektive innehav, limplig virderingsmodell.

Kortfristiga placeringar redovisade som omsdattningstillgingar
Kortfristiga placeringar redovisade som omsittningstill-
gdngar utgors i huvudsak av de affirer som gors inom
kapitalforvaltningsverksamheten. Placeringarna bestdr till
storsta delen av rintebirande foretagsobligationer med hig
likviditet men viss del dr dven investerad i aktier. Under
kortfristiga placeringar redovisas ocksd de aktie-, rinte- och
valutaterminer och optioner som har ett positivt mark-
nadsvirde pd balansdagen, se vidare not 23.
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Derivatinstrument anvinds bdde for positionstagande
och for sikring av tillgdngar och skulder i utlindsk valuta.
De instrument som anvinds for sikring anvinds frimst
for sikring av investeringar i utlindska dotterbolag. Det
resultat som uppkommer pé sikringsinstrument redovisas
direkt i eget kapital i syfte att eliminera den omriknings-
differens som uppkommer i samband med konsolidering.
Derivat som anvinds i tradingsyfte redovisas till verkligt
virde med virdeforindring 6ver resultatrikningen.

Kortfristiga placeringar vedovisade som ivriga kortfristiga skulder
Derivatinstrument med negativt virde redovisas under
ovriga kortfristiga skulder. Virdeforindringen pd dessa
instrument redovisas over resultatrikningen som virdefor-
indringar i de fall dir instrumentet innehas f6r handel och
direkt mot eget kapital i de fall syftet med instrumentet dr
sikring av utlindska dotterbolag.

Viirderingsprinciper fir finansiella instrument
Noterade innehav virderas utifrdn innehavens borskurs
(kopkurs, ddr sddan finns noterad) pa balansdagen.

Onoterade innehav virderas utifrdn den virderingsmetod
som beddms mest limplig for respektive innehav.
Beaktande gors av om det nyligen skett en finansierings-
rundaeller transaktion pd "armslingds avstdnd”. Iandra fall
beddms virdet genom anvindande av relevanta multiplar pd
det aktuella bolagets nyckeltal (t ex EBITA) . Vid bedom-
ningen av relevanta multiplar tas hdnsyn till den specifika
bransch som bolaget verkar i.

I de fall det finns andra metoder som bittre dterspeglar
marknadsvirdet s& kommer dessa att anvindas.

Innehav i utlindsk valuta marknadsvideras i lokal valu-
ta och omriknas direfter till svenska kronor utifrén valuta-
kurser faststillda av Sveriges Riksbank.

2.8 Varulager

Varulager virderas till det ligsta av anskaffningsvirdet och
nettoforsdljningsvirdet. Anskaffningsvirdet faststills med
anvindning av forst in-, forst ut-metoden. Anskaffnings-
virdet for firdigavaror bestdr av rimaterial, direkc 16n
och andra direkta kostnader och hinforbara indirekta till-
verkningsomkostnader (baserade pd normal tillverknings-
kapacitet). Linekostnader ingdr inte. Nettoforsiljnings-
virdet dr det uppskattade forsiljningspriset i den 16pande
verksamheten, med avdrag for tillimpliga rorliga {orsilj-
ningskostnader. I varulagret redovisas dven den konst som
innehas i Magasin 3 Stockholm Konsthall. Konsten virde-
ras till det ldgsta av anskaffningsvirdet och nettoforsilj-
ningsvirdet.

2.9 Kundfordringar



Kundfordringars 16ptid dr kort varfor virdet redovisas till
nominellt belopp minskat med eventuell reservering for
virdeminskning. Det reserverade beloppet redovisas i resul-
tatrikningen.

2.10 Likvida medel

I'likvida medel ingar kassa och banktillgodohavanden samt
checkrikningskrediter med positiv behdllning. Utnyttjade
checkkrediter redovisas som uppléning bland langfristiga
skulder.

2.11 Upplédning

Koncernens uppldning bestdr av inldning frin bolagets
dgare, konvertibler emitterade till familjen samt utnyttjad
checkkredit i ett av dotterbolagen. Emitterad konvertibel
har delats upp i en ldnedel och eget kapitalandel. Den del
som redovisas mot eget kapital utgor skillnaden mellan det
diskonterade nuvirdet av konvertibeln och det nominella
viardet vid emissionstillfillet, med beaktande av latent
skatt. Skattedelen redovisas mot uppskjutna skatteford-
ringar. Linedelen riknas upp 6ver loptiden med ursprung-
lig rinta. Skatteskulden forindras i motsvarande grad som
rintan periodiseras.

2.12 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrik-
ningsmetoden, pd alla temporira skillnader som uppkom-
mer mellan det skattemissiga virdet pd tillgdngar och
skulder och dess redovisade virde i koncernredovisningen.
Uppskjuten skatt beriknas med tillimpning av skattesat-
ser (och -lagar) som har beslutas eller aviserats per balans-
dagen och som forvintas gilla nir den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden
regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
det dr croligt att framtida skattemissiga 6verskott kommer
att finnas tillgdngliga, mot vilka de temporira skillnaderna
kan utnyttjas.

2.13 Ersictning till anstédllda

Ersattning till anstillda efter avslutad anstillning
Koncernen har bide avgiftsbestimda och férmansbestimda
planer. For de avgiftsbestimda pensionsplanerna sd betalar
foretaget en faststilld avgift och har direfter fullgjort sina
forpliktelser. Avgiften foljer i princip ITP-planen och dr
beroende pd den anstilldes dlder och inkomst. Koncernens
resultat belastas i takt med att pensionerna tjinas in.

Vid forménsbestimda pensionsplaner utgdr ersittning
till anstillda och fore detta anstillda baserat pd antal tjins-

tedr och 16n vid pensioneringen. Koncernen bir risken for
att de utfista ersittningarna utbetalas. Forpliktelsen avse-
ende en forménsbestdmd plan faststills genom en forsik-
ringsteknisk berikning baserad pd ett antal aktuariella
antaganden. Berikningen utfors drligen av en oberoende
aktuarie. De formdnsbestimda pensionsdtagandena tryggas
pé tvd olika sitt. En del av planerna redovisas som skuld i
den egna balansrikningen. Atagandet tryggas genom
FPG/PRI samt SPP Livforsidkring AB. De andra forméns-
bestimda planerna tryggas via tvd pensionsstiftelser.

Firmansbestimda pensioner

Kapitalvirdet av framtida forutbestimda forpliktelser har
beriknats enligt forsikringstekniska grunder baserat pd
aktuariella antaganden. De pensionsnivder som rdder pd
balansdagen har legat till grund for berikningen av kapi-
talvirdet. Pensionsantagandena redovisas i balansrikning-
en under rubriken "pensionsforpliktelser”.

Aktuariella vinster och forluster som uppstdr pd grund
av forindringar i aktuariella antaganden Gverstigande det
hogre av 10 procent av virdet pd forvaltningstillgdngarna
och 10 procent av den formdnsbestimda forpliktelsen,
kostnads- eller intiktsfors dver de anstilldas uppskattade
genomsnittliga dterstdende tjanstgoringstid.

Dotterbolaget BRIO har bl a ITP-plan tryggad via
Alecta, vilket dr en formansbestimd plan. Bolaget har inte
haft tillgdng till information som gor det mojligt att redo-
visa planen som formédnsbestim utan har istillet redovisat
denna som avgiftsbestimd. Den del av pensionskostnader-
na som avser beriknad rinta redovisas som rintekostnad.

Avgiftsbaserade pensioner

Bolagets forpliktelser for varje period utgors av det belopp
som bolaget ska bidra med for den aktuella perioden.
Foljaktligen behovs inga aktuariella antaganden for att
berikna forpliktelsen eller kostnaden.

Utlindska dotterbolag
Samtliga utlindska dotterbolag har avgiftsbestimda pen-
sionsplaner.

Ersattning vid uppsagning

Avsittning for ersdttningar i samband med uppsigning
redovisas endast i de fall den anstillde inte har nigon for-
mell arbetsplikt men samtidigt har ritt till ersdttning.
Forméner som forfaller efter mer dn12 manader fran balans-
dagen diskonteras till nuvirde.

Aktierelaterade ersatningar

Proventus har inget optionsprogram for sina anstillda.
Diremot finns optionsprogram i Proventus Industrier samt
dotterbolaget Proventus Invest. Det senare bolaget har inte
haft ndgon verksamhet under de senaste dren men avsikt
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finns att bygga upp en verksamhet med investeringar i icke
noterade bolag. D4 Proventus Invest inte har bedrivit ndgon
verksamhet sedan optionsprogrammet utfirdades, sd saknar
programmet virde.

Optionsprogrammet i Proventus Industrier omfattar
totalt 6 personer inom koncernen. Virdet av optionspro-
grammet beriknas l6pande och belastar resultatet.

Options- och incitamentsprogram finns dven inom
BRIO. Totalt omfattar programmet 275 000 tecknings-
optioner varav 212 000 optioner dr tecknade medan reste-
rande 63 000 optioner ir reserverade for framtida bruk.
Teckningskursen ir satt till 72,64 SEK per aktie.

2.14 Avsittningar

En avsittning redovisas i balansrikningen nir det finns ett
formellt eller informellt dtagande till foljd av en intriffad
hindelse for vilken det ir troligt att ett utflode av resurser
krivs for att reglera dtagandet och en tillforlitlig uppskatt-
ning av beloppet kan goras.

2.15 Intikesredovisning

Intdkter bestdr i huvudsak av realisationsresultat och vir-
deforindringar pd virdepapper, utdelningar samt forsilj-
ning av varor och tjinster i den ovriga verksamheten.
Intidkes-redovisning sker i resultatrikningen nir det dr san-
nolikt att de framtida ekonomiska fordelarna kommer att
tillfalla bolaget och dessa fordelar kan beriknas pa ett till-
forlitligt sitt. Intidkterna redovisas till det verkliga virdet
av vad som erhillits eller kommer att erhdllas. Utdelning
redovisas nir ritten att erhdlla betalning har faststillts.
Intdkeer i operativa investeringar redovisas ndr vara dr leve-
rerad. Arvoden redovisas i takt med upparbetning.

2.16 Utdelningar

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som
skuld i koncernens finansiella rapporter i den period da
utdelningen faststills av moderbolagets aktieigare

2.17 Leasing

Anldggningstillgdngar som disponeras via leasing klassifi-
ceras i enlighet med leasingavtalets ekonomiska innebord.
Leasingobjekt som disponeras via finansiell leasing redovi-
sas som anliggningstillgdng och framtida leasingavgifter
som rintebirande skulder. For leasingobjekt som klassifice-
ras som operationell leasing redovisas leasingkostnaden som
rorelsekostnad i resultatrikningen.

Leasing av anliggningstillgdngar, dir koncernen i allt
visentligt innehar de ekonomiska risker och fordelar som
forknippas med dgandet, klassificeras som finansiell leasing.
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Finansiell leasing redovisas vid leasingperiodens borjan till
det ligre av leasingobjektets verkliga virde och nuvirdet av
minimileaseavgifterna.

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av
skulden och finansiella kostnader for att uppna en fast rin-
tesats for den redovisade skulden. Motsvarande betalnings-
forpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingdr i
posten Ovriga lingfristiga skulder. Rintedelen i de finansi-
ella kostnaderna redovisas i resultatrikningen fordelat 6ver
leasingperioden sd att varje redovisningsperiod belastas
med ett belopp som motsvarar en fast rintesats for den under
respektive period redovisade skulden. Anliggningstill-
gdngar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av
under den kortare perioden av tillgdngens nyttjandeperiod
och leasingperioden. Ovriga leasingavtal klassificeras som
operationell leasing. Betalningar som gors under leasingti-
den kostnadsfors linjirt 6ver leasingperioden.

2.18 Nedskrivningar

De redovisade virdena for koncernens tillgdngar, med
undantag for finansiella tillgdngar som redovisas till verk-
ligt virde med virdeforindringar i resultatrikningen, pro-
vas vid varje balansdag for att bedéma om det finns indika-
tion pa nedskrivningsbehov. En nedskrivning redovisas nir
atervinningsvirdet for tillgdngen beddms vara ligre dn det
redovisade virdet. Nedskrivningar belastar resultatrik-
ningen.

2.19 Redovisningsprinciper moderbolaget

Dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvirdemetoden. Redovisade virden provas vid
varje balansdag for att bedoma om det finns indikation pd
nedskrivningsbehov. Som intikt redovisas endast erhdllna
utdelningar under forutsittning att dessa hirror frin vinst-
medel som intjidnats efter forvirvet. Utdelningar som dver-
stiger dessa intjinade vinstmedel betraktas som en dterbe-
talning av investeringen och reducerar andelens verkliga
virde.

Intressefiretag
Intresseforetag redovisas i moderbolaget till anskaffnings-
virde enligt Arsredovisningslagen.

Pensioner

Bolaget tillimpar Arsredovisningslagen. Pensionsitagande

avseende tidigare anstillda redovisas i egen balansrikning.

Nuvirdet av dtagandena har beriknats enligt forsikrings-

matematiska grunder baserat pd aktuariella antaganden.

Atagandet ir dterforsikrat inom FPG/PRI systemet.
Foravgiftsbestimda planer tas kostnaden for dessa l6pan-



de i takt med dtagandet.
3. Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Proventus exponeras genom sin verksamhet for ett antal
finansiella risker, i huvudsak valutarisk och prisrisk,
men dven likviditets- motparts- och operationell risk.
Riskhanteringen skots for moderbolaget och vissa dotter-
bolag av en central finansavdelning, medan intresseforeta-
gen har egen riskhantering. Intresseforetagens risk dr i
huvudsak av sikringskaraktir och prisrisken dirmed mind-
re. Styrelsen har upprittat skriftlig policy som for finansav-
delningens verksamhet faststiller mitmetoder, likviditets-
mdl och mandat att ta positioner.

Valutarisk

Proventus balansrikning pd koncernniva ér i normalfallet
sikrad till euro. Denna sikring kan under enskilda dr ge
visentliga effekter i balans- och resultatrikningen i svenska
kronor.

Prisrisk

Proventus exponeras for prisrisk, framfor allt inom aktier
men dven i betydande mingd inom valutor och rintebiran-
de instrument. Proventus miter sin faktiska prisrisk i de
aktiva innehaven genom den langsiktiga utvecklingen i
bolagen, och strivar efter att genom en levande dialog med
foretagsledningarna och 6vriga dgare 6ka virdet.

Inom virdepappersrorelsen mits avkastning och risk
over lingre tidsperioder, och enskilda 4r kan prisrisken vara
stor. Risken mits genom en internt utvecklad metod, dir
styrelsen sdtter en risk for varje enskild strategi och for port-
foljen som helhet. Denna risk f6ljs upp fortlépande av VD
och ekonomichefen.

Likviditetsrisk

Styrelsen har satt en ram for vilken likviditetreserv som
moderbolaget skall ha. I normalfallet hdlls en betydande del
av tillgdngarna (mer 40250 Mkr) inom virdepappersrorel-
sen i likvida tillgdngar tillgingliga med kort varsel. Vidare
har Proventus bindande kreditloften och en ram for pant-
sittning av tillgdngar som ger god beredskap for nya affirer.

Motparisrisk

Med motpartsrisk avses risken att en motpart eller inter-
medidr inte kan fullgora sina dtaganden. Styrelsen har i sin
policy angivit vilken sorts motpartsrisk som ir acceptabel.
Endast motparter med hog kreditvirdighet, mitt som kre-
ditbetyg A eller hogre hos Moody’s eller StandardPoor’s far
anvindas. Risken begrinsas vidare genom att Proventus
anvinder ett flertal intermedidrer och att affiarskontrakten
for att sprida motpartsrisken.

Operationell risk

Operationell risk dr risken for forlust pd grund av brister i
interna rutiner och system. Proventus soker genom tydliga
instruktioner, rollférdelning, samt kontroll och uppfolj-
ning minska den operationella risken inom den centrala
finansavdelningen s lingt det 4r majlige. Ovriga dotter-
och intresseforetag har egna instruktioner som dr utformade
med utgdngspunkt frin de risker som hanteras pé respektive
bolag.

4. Viktiga uppskattningar och bedémningar
for redovisningsindamal

Byggnader

Med hinsyn till svirigheten att gora en relevant marknads-
virdering av samtliga fastigheter sd redovisas koncernens
fastigheter till anskaffningsvirde. Marknadsvirdet av fas-
tigheten i Israel dr p g a dess karaktir och geografiska lige
svért att uppskatta medan virdet av koncernens fastighet i
centrala New York dr betydligt ldttare att faststilla.

Andelar i intresseforetag
Koncernens andelar i intresseforetaget virderas till mark-
nadsvirde. Noterade innehav virderas till kopkurs pd
balansdagen. Kursen bedoms med hinsyn till Proventus
kinnedom om respektive bolags framtida intjdning.
Onoterade innehav i Proventus Industrier vdrderas ut-
ifrdn underliggande bolags intjining med tillimpning av
relevanta EBITDA multiplar for jimforbara bolag inom
samma bransch. Relevanta multiplar baseras pd Goldman
Sachs Global Investment Research.

Uppskjutna skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar redovisas som tillgang till den
del som bedéms kunna utnyttjas under den narmaste 5 ars
perioden. Intjiningen har uppskattats baserat pd innehav
i kortfristiga placeringar och underliggande derivat posi-
tioner. Antagandet om framtida avkastning stdrks av histo-
riska resultat frdn forvaltningen.

Immateriella tillgangar
Se noterna2.6 och 14.
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5. Segmentinformation
Proventus investeringsverksamhet dr huvudsak organiserad i enligt foljande: (1) Aktiva aktieinvesteringar dir

Proventus investerar i foretag med forindringsbehov. Proventus tar en aktiv dgarroll i de investeringar som gors.
(2) Kapitalforvaltning som omfattar bdde intern som extern forvaltning. Den externa forvaltningen sker i huvudsak
i mycket likvida rintepapper med ldg duration. Den interna forvaltningen utgérs av ett mer aktivt positionstagande

i aktier, rintor och valutor. Risktagandet som ir ldngsiktigt, bygger pd omvirldsanalys och forvintade scenarios utifrdn

denna. (3) Utvecklingskapital erbjuder finansiering i form av mellankapital till medelstora foretag. Finansieringen
skriddarsys utifrdn varje enskilt fall. Verksamheten paborjades under 2005.
Operativa investeringar inom koncernen omfattar i huvudsak design, kultur och aktiva investeringar som utgor
dotterbolag. I koncernen ingdr mobel- och designforetagen Design Research och Artek. I operativa investeringar ingar
dven kulturorganisationerna Judiska Teatern och konstmuseet Magasin 3 Stockholm Konsthall.

Utveckling per affirsinriktning,1 Jan 2006 — 31 Dec 2006

Belopp i Tkr Aktiva Kapital Utvecklings Operativa Totalt
investeringar forvaltning kapital investeringar

Utdelning 30200 - - - 30200
Rinteintikter - - 21 094 - 21 094
Virdeforandringar 53241 -38 890 127199 - 141 550
Nettoomsittning - - - 530 665 530 665
Kostnad for sdlda varor - - - -355760 -355760
Rorelsens kostnader -31129 -4212 -5134 -274769 -288244
Ovriga intikter - - 1210 49 560 50770
Ovriga kostnader - - - -14 521 -14 521
Rérelseresultat 52312 -43102 144 369 -37 825 115754
Finansiellt netto - - - -8 695 -8 695
Skatt - - - 3675 3675
Resultat efter skatt 52312 -43102 144 369 -42 845 110734
Totala tillgdngar 1493 250 376701 267 057 1 681 644 3 818 652
Utveckling per affirsinriktning, 1 Jan 2005 — 31 Dec 2005

Belopp i Tkr Aktiva Kapital- Utvecklings- Operativa Totalt

investeringar forvaltning kapital investeringar

Utdelning 7550 - - - 7550
Rinteintdkter - - 6611 - 6611
Virdeforindringar 149 063 87 943 - - 237 006
Nettoomsittning - - - 140 364 140 364
Kostnad for sdlda varor - - - -71 350 -71 350
Rorelsens kostnader -26 635 -4 097 -2493 -108 568 -141793
Ovriga intikeer - - - 11214 11214
Ovriga kostnader - - - -1 857 -1 857
Rorelseresultat 129978 83 846 4118 -30197 187745
Finansiellt netto - - - 1978 1978
Skatt - -29717 - 120 -29 597
Resultat efter skatt 129978 54129 4118 -28100 160126
Totala tillgdngar 1529 387 522 303 83140 819 349 2954179

27



6. Anstillda, personalkostnader och information rérande ledande befattningshavares forméner

Loner och ersidttningar

Belopp i Tkr 2006 2005
Styrelse/VD Styrelse/VD
Ersdttningar Varav Ovriga Ersdttningar Varav Ovriga

tantiem anstillda Totalt tantiem anstillda Totalt
Moder-
bolaget 1320 - 8197 9517 1970 - 6924 8 894
Svenska
dotterbolag 1978 405 29 686 31 664 1147 - 7 359 8506
Summa
i Sverige 3298 405 37 883 41181 3117 - 14 283 17400
Danmark 173 - 1 696 1 869 - - - -
England 3578 135 7 940 11518 2831 - 4063 6 894
Finland 1181 83 17 661 18 842 604 - 14 419 15 023
Frankrike 291 - -74 217 - - - -
Hongkong
/Kina 1 660 1090 514 2174 - - - -
Israel - - 1245 1245 - - 943 943
Japan 143 - 359 502 - . - N
Norge 781 103 6372 7153 - - - -
Polen 126 9 936 1 062 - - - -
Tyskland 561 166 1746 2307 - - - -
Ungern 138 62 181 319 - - - -
USA - - 885 885 - - 2 692 2 692
Summa
i utlandet 8 632 1 648 39461 48 093 3435 - 22117 25552
Totalt 11930 2053 77 344 89 274 6552 - 36400 42952

Inga tantiem utgick under2005.
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Medelantalet anstillda

2006 2005
Min Kvinnor Totalt Min Kvinnor Totalt
Moderbolaget 10 10 20 9 9 18
Svenska dotterbolag 130 170 300 13 13 26
Summa i Sverige 140 180 320 22 22 44
Danmark 7 8 15 - - -
England 11 16 27 8 9 17
Finland 23 50 73 16 29 45
Frankrike 4 2 6 - - -
Hongkong 4 3 7 - - -
Israel 2 2 4 2 2 4
Japan 3 2 5 - - -
Kina 2 8 10 - - -
Norge 33 33 66 - - -
Polen 12 33 45 - - _
Tyskland 10 12 22 - - -
Ungern 24 25 49 - - -
USA 6 5 11 1 - 1
Summa i utlandet 141 199 340 27 40 67
Totalt 281 379 660 49 62 111
Sociala kostnader
2006 2005
Styrelse/VD Ovriga Totalt  Styrelse/VD Ovriga Totalt
anstillda anstillda

Pensioner 25 7 417 7 442 17 1367 1 384
Ovriga sociala
kostnader 1274 20472 21746 1285 9913 11198

Totalt uppgar antalet ledande befattningshavare i moderbolaget till 7 (7) personer, av dessa ir 1 (1) kvinna.

Ledande befattningshavare i moderbolaget definieras som VD samt personer som ingdr i ledningsgruppen.
Utover denna krets finns tre ledaméter i Proventus styrelse.

Sjukfrianvaro

Upplysning om sjukfrdnvaro i moderbolaget limnas ej dd enskilda grupper av anstillda dr for fa for att omfattas av

upplysningskravet.

Avtal om avgangsvederlag

Inga visentliga avtal om avgdngsvederlag finns i moderbolaget.
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7. Virdeforindringar

Finansiella placeringar virderade till
verkligt virde via resultatrikningen

Obligationer och aktier
Derivatinstrument
Verkligt virdeforindringar avseende intressebolag

Summa virdeforindringar

8. Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Kostnad sdlda varor i operativa investeringar
Personalkostnader (not 9)

Hyres- och kontorskostnader

Ovriga omkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar (not 14,15)

Summa kostnader
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Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
127 412 45 506 -2795 40 346
-39 862 41 800 -47261 48 557
54 000 149700 - -
141 550 237 006 -50 056 88903

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
-320 950 -64 621 - -
-124 513 -59 555 -14 599 -12530
-36 481 -16972 -4.927 -3 389
-139 897 -55 042 -13 501 -12 688
-22163 -16 955 -2394 -1412
644004  -213145  -35421 -30 019



9. Kostnader for ersittning till anstillda

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Loner, inklusive omstruktureringskostnader
och ersittningar vid uppsigning -89274 -42 952 -9517 -8971
Sociala avgifter -21746 -9 814 -3285 -3127
Pensionskostnader, avgifts- och forménsbestimda planer -7 442 -1384 -1253 -1251
Aterbiring 6verskottsmedel Alecta/SPP - 1387 - 1387
Ovriga personalkostnader -6051 -6792 -544 -568
-124 513 -59 555 -14 599 -12530
10. Arvoden och kostnadsersittningar till revisorer
Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Revisionsuppdrag -1 812 -1206 -567 -368
Andra uppdrag -941 -370 - -370
Summa -2753 -1576 -567 -738

Vid upplysning om arvoden och kostnadsersittningar till revisorer har klassificering av revisionsuppdrag
och andra uppdrag skett med tillimpning av FAR:s vigledning "Om drsredovisning i aktiebolag”.

11. Finansiella intikter

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Rinteintikter 3590 1498 2977 722
Valutavinster 335 2332 991 2282
Summa 3925 3 830 3968 3 004
12. Finansiella kostnader
Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Rintekostnader:
- konvertibla skuldebrev -1125 -1 081 -1125 -1 081
- banklin -8 615 -238 - -50
- ovriga rintekostnader - - -2284 -266
- pensioner -1179 -533 -542 -533
Nedskrivningar aktier i dotterbolag - - -453 -189
Ovriga finansiella kostnader -1701 - - -
-12 620 -1852 -4404 -2119
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13. Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt

Skatten pé koncernens resultat fore skatt skiljer sig frin det teoretiska belopp som skulle framkommit vid vigd

genomsnittlig skattesats gillande for resultaten i de konsoliderade foretagen enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget
Skatt pd drets resultat 2006 2005 2006 2005
Aktuell skattekostnad -2 046 -183 -4 830 -22 358
Uppskjuten skattekostnad hinforlig till temporira skillnader 5721 -29 414 4830 -7 056
Summa 3675 -29 597 - -29414
Upplysning om sambandet mellan periodens skattekostnad och redovisat resultat fore skatt:
Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005
Redovisat resultat fore skatt 107 059 189724 -51 441 65208
Skatt enligt gillande skattesats, 28% -29 976 -53123 14 403 -18258
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -11 422 -2421 -9017 -1779
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intikter 77 669 41 965 12992 8022
Skatteeffekt av skattepliktiga ej redovisade intikter -8 893 -12 430 -9 464 -12529
Utnyttjade underskottsavdrag som ej dr aktiverade 4909 8717 -18118 -
Skatteeffekt av limnade koncernbidrag netto - - 4373 2186
Uppskjuten skattekostnad avseende temporira skillnader 5721 -7 056 4831 -7 056
Ej aktiverade underskott -34 622 -5 066 - -
Effekt av skattesatser i utlindska dotterbolag 289 - - -
Betald skatt - -183 - -
Redovisad skattekostnad 3675 -29 597 - -29414
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14. Immateriella anliggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter

Ingdende anskaffningsvirde

Arets anskaffning

Foretagsforvirv

Omklassificeringar

Omrikningsdifferens

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivning

Foretagsforvirv

Omklassificeringar
Omrikningsdifferens

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgaende bokfort virde

Varumirken

Ingdende anskaffningsvirde

Arets anskaffning

Foretagsforvirv

Omklassificeringar

Omrikningsdifferens

Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivning

Foretagsforvirv

Omklassificeringar
Omrikningsdifferens

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgaende bokfort virde

Goodwill

Ingdende anskaffningsvirde

Arets anskaffning

Foretagsforvirv

Omklassificeringar

Omrikningsdifferens

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivning

Foretagsforvirv

Omklassificeringar
Omrikningsdifferens

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende bokfort virde

Koncernen

2006

2005

4781
19 366

-118

24029

-1 466
-7 308

99

-8 675
15 354

Koncernen

2006

2005

78279
60227

690
-1 676

137 520

-30
-2002
-635
50

-2 617

134903

Koncernen

2006

2005

15 071
21918
59 444

-1 487

15 017
54

94 946

-354

-354
94 592
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Provning av nedskrivning av goodwill och varumirken

Virden for goodwill och varumirken dr hinforliga till forvirven av Design Research/Artek och BRIO samt BRIO:s
eget forvirv av barnvagnstillverkaren European Nursery Group (ENG). Respektive del utgor en egen kassagenererande
enhet (KGE). Atervinningsbart belopp for en KGE faststills baserat pa berikningar av nyttjandevirde. Dessa berik-
ningar utgdr frin uppskattade framtida kassafloden baserade pd finansiella prognoser som godkints av ledningen och
som tdcker en tvadrsperiod for goodwill och tiodrsperiod for varumirken. Floden bortom beddmd period extrapoleras
med hjilp av bedomd tillvixttakt enligt uppgift nedan. Tillvixttakten 6verstiger inte den langfristiga tillvixttakten for
de branscher dir verksamheterna verkar.

Fordelning av bokfort virde pd goodwill

2006
BRIO 21918
Design Research/Artek 15 071
ENG 57 603
Bokfort virde 94 592

Koncernen redovisar i balansrikningen varumirken som bedoéms ha en obestdimbar nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
beddms vara obestimbar dé det dr friga om vil etablerade varumirken inom sina marknader, som koncernen har for
avsikt att behélla och vidareutveckla. BRIO-koncernen har en ldng och framgéngsrik historia. Varumirket BRIO
priglas av hog kvalitet och sikerhet. Av vikt idr att bolaget genom planerade satsningar lyckats bibehdlla och stirka sin
stillning som ett av de mest omtyckta varumirkena bade i Sverige och internationellt.

Tillgdngar med obestimbar nyttjandeperiod skrivs ej av utan virdet pé tillgdngarna regleras genom nedskrivning.
En nedskrivningsprovning skall ske arligen och dirutover vid indikation pd nedskrivningsbehov.

Provning av varumirken har skett genom att dtervinningsvirdet, baserat pa nyttjandevirdet, beriknats och jamforts
med redovisade virden i enlighet med Royaltykassametoden. Provning av varumirken kommer att ske tvd gdnger
per &r pd samma sitt som gors inom BRIO. Samtliga varumirken har nedskrivningsprovats per 30 november 2006 och
inget nedskrivningsbehov ansdgs foreligga vid provningstillfallet.

Fordelning av bokfort virde pd varumirken

2006
BRIO 57179
Scanditoy 21124
BRIO barnvagnar 51645
Carena 1856
Simo 3099
Bokfort virde 134903

For de olika varumirkena har olika procentsatser for royalty anvints
For BRIO har en royalty om 1,30 procent anvints med varumirkeskostnader om 0,25 procent.
I provningen har en tillvixttakt pd 9 procent under perioden 2007-2009 anvints, direfter 2 procent per ar.
For Scanditoy har en royalty om 0,65 procent anvints med varumirkeskostnader om 0,25 procent.
I provningen har en tillvixttakt pd 9 procent under perioden 2007-2009 anvints, direfter 2 procent per ar.
For SIMO har en royalty om 2 procent anvints med varumirkeskostnader om 0,25 procent.
I provningen har en tillvixttakt pd 2 procent anvints.
For Carena har en royalty om 1 procent anvints med varumirkeskostnader om 0,25 procent.
I provningen har en tillvixttakt pd 2 procent anvints.
For BRIO barnvagnar har en royalty om 4 procent anvints med varumirkeskostnader om 0,25 procent.
I provningen har en tillvixttakt pd 2 procent anvints.
Som diskonteringsrinta har anvints 12,46 procent. Diskonteringsrinta fore skatt har tillimpats pd
uppskattade framtida kassafloden.
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Ledningen har faststillt royaltysatsen mot bakgrund av utford varumirkesanalys, de licensavtal BRIO har triffat
historiske, tidigare resultat och sina forvintningar pd marknadsutvecklingen.

Provning av goodwill har skett genom jimforelse av nyttjandevirdet mot redovisat virde for den kassagenererande
enheten i enlighet med relief-from-royalty-metoden. Rorelseresultat minskat med investeringar utover ersittnings-
investeringar samt kassaflode frin rorelsekapital har diskonterats 6ver en obestimbar nyttjandeperiod med en drlig
tillvixe pd 2 procent. Diskonteringsfaktor har satts till 12,46 procent.

Prognoserna for perioden har satts av ledningen baserat pa tidigare resultat och forvintningar pd marknadsutveck-
lingen. Testet visade inte pd behov av nedskrivning.

Diskonteringsfaktorn har i ar sinkts frain 13,9 procent till 12,46 procent for bdde varumirken och goodwill. Detta
ir motiverat av den minskade risk som dterfinns inom den KGE som testas. ENG har befunnit sig i en omstrukture-
ringssituation dir risken i verksamheten dterspeglas i diskonteringsrintans nivd. ENG har under 2005 och 2006 genom-
fort kraftfulla forindringar av sdvil organisation som sortiment samtidigt som ENG har kunnat integreras i BRIO:s
ovriga verksamhet. Dessa forindringar har inneburit en 6kad stabilitet for ENG nir det giller produktutveckling,
inkopsprocesser, logistiklosningar, forsiljningskanaler samt distribution. Diskonteringsrintan dr berdknad med hjilp av
en Capital Asset Pricing Model (CAPM). I en CAPM beriknas olika typer av risk och i drets berikning av
diskonteringsrinta sd har det specifika riskpremietilligget sinkts d@ ENG har lyckats sikerstilla en ny process for
produktutveckling enligt beskrivning ovan. Sinkningen av det specifika riskpremietilligget leder till en sinkning av
diskonteringsrintan frdn 13,9 procent till 12,46 procent.

Hyresritter Koncernen
2006 2005
Ingdende anskaffningsvirde 49533 48742
Arets anskaffning 9794 207
Foretagsforvirv - -
Ombklassificeringar - 562
Omrikningsdifferens - 22
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 59 327 49533
Ingdende avskrivningar -16299 -13 813
Arets avskrivning -2983 -1924
Foretagsforvirv - -
Omklassificeringar - -562
Omrikningsdifferens -248 -
Utgéende ackumulerade avskrivningar -19 530 -16299
Utgaende bokfort virde 39797 33 234
Pagdende nyinvesteringar Koncernen
2006 2005

Ingdende anskaffningsvirde

Arets anskaffning -1158 -
Foretagsforvirv 7 388 -
Omklassificeringar - -
Omrikningsdifferens - -
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 6230 -
Utgaende bokfort virde 6230 -
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15. Materiella anliggningstillgangar

Byggnader, mark och anldggningar

Ingdende anskaffningsvirde

Arets anskaffning

Foretagsforvirv

Avyttringar och utrangeringar
Omklassificeringar

Omrikningsdifferens

Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivning

Foretagsforvirv

Avyttringar och utrangeringar
Omklassificeringar
Omrikningsdifferens

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgaende bokfort virde

Bokfort virde byggnader i Sverige
Bokfort virde mark i Sverige
Totalt

Taxeringsvirde byggnader i Sverige
Taxeringsvirde mark i Sverige
Totalt

Maskiner och andra tekniska anliggningar

Ingdende anskaffningsvirde

Arets anskaffning

Foretagsforvirv

Omklassificeringar

Omrikningsdifferens

Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivning

Foretagsforvirv

Omklassificeringar
Omrikningsdifferens

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende bokfort virde
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Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005
338 442 261 554 27 843 27 681
6202 26 864 - -
61 684 - - 162
-9709 - - -
-32029 50 024 - -
364 590 338 442 27 843 27 843
-28 928 -15953 -6 616 -6 058
-13 818 -11141 -556 -558
-43 624 - - -
5231 - - -
- 498 - -
-6 370 -2 332 - -
-87 509 -28 928 -7172 -6 616
277 081 309 514 20671 21227
25223 21227 20 671 21227
4295 - - -
29518 21227 20671 21227
38935 4429 4429 4429
8179 - - -
47114 4429 4429 4429

Koncernen
2006 2005
78 -
78 342 -
78 420 -
-301 -
-69 933 -
-6 B}
-70240 -
8180 -



Inventarier

Ingdende anskaffningsvirde

Arets anskaffning

Foretagsforvirv

Avyttringar och utrangeringar
Ombklassificeringar

Omrikningsdifferens

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivning

Foretagsforvirv

Avyttringar och utrangeringar
Ombklassificeringar
Omrikningsdifferens

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgaende bokfort virde

Leasingavtal

Tillgdngar under finansiella leasingavtal ingdr i ovanstdende bokforda virden enligt f6ljande:

Anskaffningsvirde
Ackumulerade avskrivningar
Utgaende virde

Nuvirdet av kvarstdende framtida minimileasingavgifter

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
51972 45935 22953 22272
15290 3 402 - -
141 072 - 7 330 781
-18 461 -437 -467 -100
-4778 3072 - -
185 095 51972 29 816 22953
-18 696 -14752 -7719 -6 864
-7 981 -3.890 -1 837 -855
-126 687 - - _
15552 336 321 -
1915 -390 - -
-135 897 -18 696 -9235 -7719
49198 33276 20 581 15 234

Koncernen

2006 2005
3717 -
-2533 -
1184 -
879 -

Vid drets utging fanns ett finansiellt leasingkontrakt av materiellt virde kvar. Kontraktet dr i sin helhet hinforbart till
BRIO-koncernen. Slutdatum pa detta dr 30 juni 2007 dé det finns mojlighet att l6sa ut objektet f6r 12 procent restvirde

eller ca 426 Tkr. Leasingavgiften beriknas med rinteparametern genomsnittet av 90 dagars stibor.

Rikenskapsarets betalda och framtida avtalade avgifter avseende operationella leasingavtal for lokaler och utrustning

uppgar till:

2006 29 080
2007 27512
2008 24 893
2009 23237
2010 22535
2011 23 041
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16. Andelar i intresseforetag

Koncernen 2006 2005
Andelar i intresseféretag
Vid érets borjan 1529 387 1380324
Virdeforindring via resultatrikningen 53241 149 063
Forvirv/kapitaltillskott 110 869 -
Ombklassificering till dotterbolag -200247 -
Vid arets slut 1493250 1529 387
Andelar i intresseféretag
31 dec 2006
Antal Kapital- Rost- Marknads- Marknads-
aktier andel (%) andel (%) virde/aktie virde
BRIO AB 2403318 A 44,5 52,5 - -
1752863 B - -
TV4 AB ; - - ; -
Nordic Broadcasting Oy 400 001 50,0 50,0 - 1493250
1493250
Andelar i intresseforetag
31 dec 2005
Antal Kapital- Rost- Marknads- Marknads-
aktier andel (%) andel (%) virde/aktie virde
BRIO AB 1200 000 A 30,7 42,5 74,50 89 400
518811 B 74,50 38651
- - 128 051
TV4 AB 3020013 A 15,1 15,1 207 625143
Nordic Broadcasting Oy 400 000 50,0 50,0 - 776193
1529387

Genom den nyemission som genomfordes i BRIO under september s fick Proventus mer dn 50 procent av rosterna i
bolaget. Bolaget behandlas dirfor fr o m den 1 oktober som ett dotterbolag med full konsolidering och resultatet
redovisas under dvriga verksamheter. Under tiden t o m 30 september har forindringen i marknadsvirdet belastat
resultatet, som virdeforindringar i investeringsverksamheten, med - 39 Mkr till f6ljd av den kursnedgang som
aktien hade under perioden. 2005 var virdeforindringen i BRIO 11 Mkr. Det konsoliderade resultatet fore skatt for
det sista kvartalet uppgér till -25 Mkr. Totalt belastar ddirmed BRIO Proventuskoncernens resultat med -63 Mkr

under 2006.

Innehavet i TV4 apporterades in i Nordic Broadcasting den 28 december 2006. Nordic Broadcasting har i
bokslutet virderats till 165 MEUR vilket motsvarar 1 493 Mkr. Virderingen baseras pé en diskontering av

underliggande forvintade kassafloden i de rorelsedrivande dotterbolagen, jimforande multiplar i branschen samt
faktiska transaktioner som genomforts. Innehaven i TV4/Nordic Broadcasting har dirmed virderats upp med
totalt 92 Mkr under 2006 och 138 Mkr under 2005.

38



Moderbolaget 2006 2005

Aktier och andelar i intresseforetag

Vid drets borjan 843169 90 036
Virdeforindring via resultatrikningen - -
Forvirv 49 -
Kapitaltillskott - 753133
Omklassificering till aktier i dotterbolag -843218 -
Vid érets slut - 843169

Proventus limnade i borjan av 2005 aktiedgartillskott till Proventus Industrier som finansiering for forvirven i TV4
och Nordic Broadcasting. Bolaget dgde vid cillfillet for tillskotten 35 procent av aktierna i Proventus Industrier. Under
2006 har ytterligare 49 procent av aktierna forvirvats frin Robert Weil AB. Proventus Industrier har dirfor
ombklassificerats till dotterbolag under 2006.

Andelar i intresseforetag

31 dec 2006
Antal Kapital- Rost- Marknads-
aktier andel (%) andel (%) virde
Proventus Industrier AB,
org nr 556604-9135 840 84,0 84,0 -
Andelar i intresseforetag
31 dec 2005
Antal Kapital- Rost- Marknads-
aktier andel (%) andel (%) virde
Proventus Industrier AB,
org nr 556604-9135 350 35 35 914 430
914 430

Marknadsvirdet for 2005 baseras pé virdering av de underliggande innehaven i Proventus Industrier. Hinsyn
har dven tagits till virdet av villkorade aktiedgartillskott.

17. Andra langfristiga virdepappersinnehav

Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005
Andra langfristiga virdepappersinnehav
Vid drets borjan 4412 6999 - 2589
Virdeforindringar via resultatrikningen - -2589 - -2589
Forvirv 1079 1 - -
Omklassificering -1795 - - _
Vid érets slut 3 692 4412 - -

Andra langfristiga virdepappersinnehav virderas till anskaffningsvirde vilket bedoms 6verensstimma
med verkligt virde.
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18. Andelar i koncernféretag

Moderbolaget 2006 2005
Andelar i koncernforetag

Vid 4rets borjan 168 531 168 431
Virdeforindring via resultatrikningen 396 -
Forvirv - 100
Omklassificering frin aktier i intresseforetag 843218 -
Avyttring/likvidation -4 348 -
Vid arets slut 1007797 168 531

Under dret avslutades likvidationen av det vilande dotterbolaget Hodius Irland Ltd, vilket resulterade i en reavinst
om 396 Tkr. Inget nedskrivningsbehov bedoms foreligga av moderbolagets innehav i koncernforetag. Nedskrivnings-
behovet utvirderas drligen.

Specifikation av not 18, innehav av andelar i koncernforetag

Site Land Org nr 2006 2005
AB Art and Technology by Proventus Stockholm Sverige 556012-1807 15 000 15 000
AB Judiska Teatern i Sverige Stockholm Sverige 556543-4858 100 100
Djurgérdsbrunns Wirdshus AB Stockholm Sverige 556495-8626 1 000 1 000
Grafon AB Stockholm Sverige 556065-6497 24 336 24 336
Hodius Irland Led Dublin Irland - 3853
Magasin 3 Tel-Aviv Ltd Tel-Aviv Israel 21 21
Proventus Capital AB Stockholm Sverige 556349-4748 90 659 90 659
Proventus Industrier AB Stockholm Sverige 556604-9135 843218 -
Proventus Invest AB Stockholm Sverige 556641-3653 850 850
Proventus Holdings Inc New York USA 30 000 30 000
Proventus Pagoda Ltd Tel-Aviv Israel 2 2
Stockholms Konsthall Magasin 3 KB Stockholm Sverige 916615-6738 2225 2225
Parcom AB Stockholm Sverige 556553-7437 100 100
Voice the Brand Liberation Company AB Stockholm Sverige 556312-4741 285 285
Vindfléjeln AB Stockholm Sverige 556692-9211 - 100

1007797 168 531

Dotterbolaget Hodius Ireland Ltd likviderades under 2006. Likvidationen medférde ett positivt resultat i moderbolaget
och koncernen med 396 Tkr.

2006 2005

Antal Kapital (%) Roster (%) Kapital (%) Roster (%)
AB Art and Technology by Proventus 40 000 100 100 100 100
AB Judiska Teatern i Sverige 100 100 100 100 100
Djurgardsbrunns Wirdshus AB 1 000 100 100 100 100
Grafon AB 3 810 000 100 100 100 100
Hodius Irland Led - - - 100 100
Magasin 3 Tel-Aviv Ltd 28 000 100 100 100 100
Proventus Capital AB 27729 603 15 64 15 64
Proventus Industrier AB 840 84 84 35 35
Proventus Invest AB 8500 85 85 85 85
Proventus Holdings Inc 200 100 100 100 100
Proventus Pagoda Ltd 32700 100 100 100 100
Stockholms Konsthall Magasin 3 KB 99 99 99 99 99
Parcom AB 100 100 100 100 100
Voice the Brand Liberation Company AB 10 000 100 100 100 100
Vindflgjeln AB 700 - - 70 70
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19. Uppskjuten skatt

Temporira skillnader foreligger i de fall tillgdngars och skulders redovisade virden avviker frin deras skattemissiga
virden. Koncernens temporira skillnader har resulterat i uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar

avseende f6ljande poster:

Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005
Uppskjuten skattefordran
Materiella anldggningstillgangar 2 864 1120 1120 1120
Omsittningstillgdngar 4326 - - -
Ovriga kortfristiga skulder 6 449 3020 6 449 3020
Avsittningar 2987 560 560 560
Underskottsavdrag 206 939 182974 177 674 182974
Totalt uppskjuten skattefordran 223565 187 674 185 803 187 674
Uppskjuten skatteskuld
Anliggningstillgingar -38260 - - -
Korta placeringar -8 674 -10230 -8 674 -10230
Avsittningar 891 - - -
Konvertibla skuldebrev -3030 -3 345 -3 030 -3 345
Ovriga kortfristiga skulder -359 - - -
Totalt uppskjuten skatteskuld -49432 -13 575 -11704 -13 575
Fordran/skuld netto 174133 174 099 174 099 174 099

Skattemdissiga underskottsavdrag

Uppskjutna skattefordringar avser moderbolaget Proventus samt dotterbolaget BRIO. Underskott i moder-
bolaget uppgick vid utgingen av2006 till 769 Mkr varav ca 636 Mkr har bedémts kunna utnyttjas under den
kommande femarsperioden. Avkastningen frin kapitalforvaltningen har historiskt visat att det dr mojligt att nd resultat
som innebir att det balanserade underskotten kan komma att utnyttjas. Underskotten har enligt gillande praxis ingen
tidsbegrinsning utan kan utnyttjas evigt.

Dotterbolaget BRIO befinner sig i en omstillningsprocess. Omstillningen har sin bakgrund i en svag resultat-
utveckling de senaste dren. Omstillningen har varit stor och haft avsevird effekt pd det resultat som redovisats for
verksamhetsdren 2004-2006 som dirfor ej utgor en bra referenspunkt for en bedomning om det dr rimligt att anta att
uppskjuten skattefordran inte kommer att dterforas under en avsevird tid framéver. Bolaget menar att de genomforda
omstillningarna i organisation och sortiment har skapat en god forutsittning for avgiven budget och prognos for
efterfoljande ar.

Vid drsskiftet 2006 fanns i BRIO skattemissiga underskottsavdrag pa cirka 627,2 Mkr. Olika tidsbegrinsningar
giller for olika linder, men merparten av underskottsavdragen har ingen forfallodag. Ndgon uppskjuten skattefordran
har inte beriknats pd underskotts avdrag uppgéende till 481,7 Mkr. Redovisad uppskjuten skattefordran finns i
BRIO samt ett flertal av dess dotterbolag.

Vid bedomningen av forutsittningarna att utnyttja redovisad uppskjuten skattefordran har hinsyn tagits till den
omstillningsprocess som belastat de senaste drens resultat. Bolaget bedomer att genomford omstillning gor det
sannolikt att redovisad uppskjuten skattefordran ska kunna borja nyttjas inom en tredrsperiod.

Utover ovanstdende finns outnyttjade underskott i dotterbolaget Proventus Capital uppgéende till 150 Mkr
(160,4 Mkr).
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Firindring av uppskjuten skatt i tempordra skillnader och underskottsavdrag

Belopp Fordndring Redovisat ~ Redovisat Belopp
vid drets  isamband  Over resultat- over eget vid drets
ingdng med forvirv rikningen kapital slut
Uppskjuten skattefordran

Materiella anliggningstillgdngar 1120 - 1744 - 2 864
Omsiteningstillgingar - 6225 -1899 - 4326
Ovriga kortfristiga skulder 3020 - 3429 - 6 449
Avsittningar 560 6148 -3721 - 2987
Underskottsavdrag 182 974 26759 -2793 - 206939
187 674 39132 -3240 - 223 565

Auwsdttning for uppskjuten skatt
Anliggningstillgingar - -38 678 418 - -38260
Ovriga omsiteningstillgdngar - -4 067 4067 - -
Korta placeringar -10230 - 1556 - -8 674
Avsidttningar - 100 791 - 891
Konvertibla skuldebrev -3 345 - 315 - -3 030
Ovriga kortfristiga skulder - -421 61 - -359
-13 575 -43 066 7208 - -49432
Fordran/skuld netto 174 099 -3934 3968 - 174133

20. Langfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005
Ovriga lingfristiga fordringar rintebdrande 120 543 81281 6 300 11901
Ovriga lingfristiga fordringar icke rintebirande 3639 1319 1264 1251
124182 82 600 7 564 13152

Langfristiga fordringar virderas till anskaffningsvirde vilket bedoms Gverensstimma med verkug. virde. Okningen av
langfristiga fordringar beror pd en skad utldningsvolym inom Proventus Capital samt utestdende fordran avseende ett
avyttrat innehav. Fordran avseende avyttrad verksamhet kommer att regleras under den kommande tvéarsperioden.
Utldningen inom Proventus Capital har en 16ptid pd 3-5 ar.

21. Varulager

Rématerial
Halvfabrikat
Firdiga varor

Varulagret avser handelslager i den dvriga verksamheten.
Konst hinforlig till Magasin 3 Stockholm Konsthall ingér i firdigvarulagret med 95,8 Mkr (92,0 Mkr).

49

Koncernen
2006 2005
10187 2471
719 -
296 055 116766
306 961 119 237



22. Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Kundfordringar

Reversering for virdeminskning i fordringar

Kundfordringar netto

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
233056 17129 561 91
-12105 -177 - -
220951 16952 561 91

Okningen av kundfordringar beror p tillkommande volymer hinforbara till BRIO. En mindre del av 6kningen
avser dotterbolaget Design Research och Artek vilka har haft en positiv forsiljningsutveckling under 2006.

Fordringar hos koncernfiretag

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Skattefordringar

Forskott frin leverantorer

Ovriga fordringar rintebirande
Ovriga fordringar icke rintebirande

Firutbetalda kostnader och upplupna intikter
Hyror

Forsikringar

Forutbetalda royalty/MF-bidrag
Pensioner

Réntor

Ovriga forutbetalda kostnader

Upplupna royaltyintikter

Ovriga upplupna intikter

23. Kortfristiga placeringar

Noterade virdepapper

Stats- och foretagsobligationer — linder inom Euroomradet

Stats- och foretagsobligationer — USA

Stats- och foretagsobligationer — Sverige, England

Derivat

Onoterade virdepapper

Aktier och fondandelar — linder inom Euroomradet

Aktier och fondandelar — Sverige

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
- - 326 326
- - 326 326
Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
5 568 875 374 430
6276 85 - -
33 687 21779 - 1285
15736 8747 2059 6760
61 267 31486 2433 8475
Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
3989 1454 1031 708
2187 1120 162 140
4011 - - -
179 356 321 356
4971 8920 3527 6988
7384 438 65 25
3403 - - -
399 3309 682 687
26523 15 597 5788 8904
Koncernen Moderbolget
2006 2005 2006 2005
146294 349 030 146294 327 037
773 3716 773 3716
87 824 10276 59 408 7 431
13 613 7177 10720 20231
194 077 65078 - -
95 686 87 026 80351 71 691
538 267 522303 297 546 430106
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Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Vid 4rets borjan 522 303 1771166 430106 1163 491
Virdeforindring via resultatrikningen 196 988 -86 040 30978 41526
Forvirv/avyttringar netto -181 024  -1283719  -163 538 =774 911
Vid érets slut 538 267 522303 297 546 430106

Proventus har i sin forvaltning ett antal strategier som tagits mot bakgrund av Proventus makrouppfattning och

marknadens prissittning av risk. Totalt resultattillskott bedéms vara ca 50 —100 Mkr om strategierna blir framgangsri-
ka, alternativt en negativ resultatpaverkan pd25 — 50 Mkr om marknaden ror sig i motsatt riktning.
Av foljande tabeller framgér det underliggande nominella och verkliga virden pd de derivatinstrument ddr koncernen

och moderbolaget har en exponering.

Derivat — koncernen

Koncernen Moderbolaget
2006 2005
Tillgdngar Skulder Tillgdngar Skulder
Aktieterminer — innehav for handel - - - -
Aktieoptioner — innehav f6r handel 8675 69 941 817 46 825
Rinteterminer — innehav for handel 196 2226 1037 212
Valutaterminer — innehav for handel 330 5575 5 324 5955
Valutaterminer — For sikring av utlindska nettotillgdngar 4412 - - 4911
Summa 13613 77742 7177 57 903
Derivat med negativa virden redovisas som ovriga kortfristiga skulder, se not 29.
Koncernen 2006,
aktiederivat Valuta Typ Forfall ~ Exponering”)  Verkligt virde
(Tkr) (Tkr)
Optioner med negativa virden som
innehas for handel
Aktieoptioner USD call jan 116 967 16
Aktieoptioner UsSD call mars 655 009 1700
Aktieoptioner USD call juni 146209 2319
Aktieoptioner USD call sept 97 473 2131
Aktieoptioner USD put mars 243 682 234
Aktieoptioner USD put juni 146209 777
Aktieoptioner USDh put sept 97 473 1498
1503 022 8675
Optioner med negativa virden som
innehas for handel
Aktieoptioner USD call jan -141 335 -3276
Aktieoptioner usD call mars -799269 -54 408
Aktieoptioner USD call juni -144193 -6 566
Aktieoptioner USD call sept -97 473 -4 653
Aktieoptioner USD put mars -243 682 -48
Aktieoptioner USD put juni -146209 -206
Aktieoptioner USD put sept -97 472 -784
-1 669 633 -69 941

#) (-) = sald position
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Koncernen 20006,

rintederivat Valuta Duration Kopt Sale Verkligt
(ar) (nom) (nom) virde
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Terminer med positiva virden som
innehas for handel
Rinteterminer, foretagsobligationer 5 dr EUR 5 - 27177 195
- 27177 195
Terminer med negativa virden som
innehas for handel
Rinteterminer, foretagsobligationer 10 ar EUR 10 494130 - -3 568
Rinteterminer, foretagsobligationer 5 &r EUR 5 - 329420 1341
494130 329420 -2 227
Koncernen 20006,
valutakontrakt Valuta Kopt Sale Verkligt
virde
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Terminer med positiva virden som
innehas for handel SEK/EUR 82186 -81 863 323
USD/DKK 4733 -4726 7
86919 -86 589 330
Terminer med positiva virden som
innehas for sikring av utlindska
nettotillgdngar EUR/USD 249240 -244 828 -4 412
249 240 -244 828 -4412
Terminer med negativa virden som
innehas for handel EUR/SEK 475 343 -477190 -1 847
JPY/USD 103 499 -105 847 -2 348
SEK/DKK 14525 -14 538 -13
SEK/GBP 8182 -8273 -92
USD/SEK 13 695 -14 461 -766
USD/EUR 23628 -24135 -507
USD/DKK 4724 -4726 -2
643 595 -649170 -5 574
Koncernen 2005,
aktiederivat Valuta Typ Forfall ~ Exponering”)  Verkligt virde
(Tkr) (Tkr)
Optioner och terminer med positiva
virden som innehas for handel
Aktieoptioner USD put mars - 262
Aktieoptioner USD put juni - 555
- 817
Optioner med negativa virden som
innehas for handel
Aktieoptioner USD call jan -111 817 -4 902
Aktieoptioner USD call mars -203 369 -30 865
Aktieoptioner uUSD call juni -189158 -11 058
-504 344 -46 825

*) (-) =sdld position
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Koncernen 2005,

rintederivat Valuta Duration Kopt Sale Verkligt
(ar) (nom) (nom) viarde
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Terminer med positiva virden som
innehas for handel
Rinteterminer, statsobligationer 10 dr USD 10 - 177 300 -
Rinteterminer, statsobligationer 5 dr USD 5 - 108 552 -
Rinteterminer, foretagsobligationer10 &r ~ EUR 10 343252 - 824
Rinteterminer, foretagsobligationer 5 ar EUR 5 - 343252 213
343 252 629104 1037
Terminer med negativa virden som
innehas for handel
Rinteterminer, foretagsobligationer 5 dr EUR 5 - 25 659 -212
- 25 659 -212
Rinteterminer i USD resultatavriknas dagligen och saknar ddrfér marknadsvirde per bokslutsdagen.
Koncernen 2005,
valutakontrakt Valuta Kopt Séle Verkligt
virde
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Terminer med positiva virden som EUR/SEK 436 338 -433759 2579
innehas for handel SEK/EUR 465231 -462 486 2745
901 569 -896 245 5324
Terminer med negativa virden som EUR/USD 4148 -4294 -146
innehas for handel JPY/USD 156782 -162 546 -5764
SEK/USD 3670 -3715 -45
164 600 -170 555 -5 955
Terminer med negativa virden som
innehas for sikring av utlindska nettotillgdngar EUR/USD 271 429 -276 340 -4 911
271429 -276 340 -4911
Derivat — moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2006 2005
Tillgdngar Skulder Tillgdngar Skulder
Aktieterminer — innehav f6r handel - - - -
Aktieoptioner — innehav for handel 6079 55 407 554 41531
Rinteterminer — innehav f6r handel 132 1502 700 143
Valutaterminer — innehav for handel 97 5177 18 977 4080
Valutaterminer — for sikring av utlindska nettotillgdngar 4413 - - 4911
Summa 10720 62 086 20231 50 665
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Samtliga derivat redovisas till verkligt virde. Virdeforindring avseende derivat som innehas for handel redovisas

under virdeforindringar i investeringsverksamheten. Valutakontrakt som innehas for sikring avser frimst sdkring av

nettoinvesteringar i utlindska dotterbolag. Virdeforindringen pd dessa kontrakt redovisas direkt mot eget kapital i

andra reserver.

Moderbolaget 2000,
aktiederivat Valuta Typ Forfall ~ Exponering”)  Verkligt vdrde
(Tkr) (Tkr)
Optioner med positiva virden som
innehas for handel
Aktieoptioner USD call jan 79538 11
Aktieoptioner USD call mars 519533 1336
Aktieoptioner USD call juni 99 422 1577
Aktieoptioner USD call sept 66281 1449
Aktieoptioner USD put mars 165704 159
Aktieoptioner uUSD put juni 99 422 528
Aktieoptioner UsSD put sept 66281 1019
1096181 6079
Optioner med negativa virden som
innehas for handel
Aktieoptioner USD call jan -96108 -2228
Aktieoptioner UsSDh call mars -614 082 -43 674
Aktieoptioner USD call juni -126 538 -5 636
Aktieoptioner USD call sept -66282 -3164
Aktieoptioner USD put mars -165704 -33
Aktieoptioner uUsSD put juni -99 422 -140
Aktieoptioner USD put sept -66281 -532
-1234417 -55407
*) (-) =séld position
Moderbolaget 2000,
rintederivat Valuta Duration Kopt Sale Verkligt
(ar) (nom) (nom) virde
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Terminer med positiva virden som
innehas for handel
Rinteterminer, foretagsobligationer 5 ar EUR 5 - 18 337 132
18337 132
Terminer med negativa virden som
innehas for handel
Rinteterminer, foretagsobligationer 10 dr  EUR 10 333 402 - -2 407
Rinteterminer, foretagsobligationer 5 dr EUR 5 - 222268 905
333402 222 268 -1502
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Moderbolaget 2000,

valutakontrakt Valuta Kopt Sale Verkligt
virde
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Terminer med positiva virden som
innehas for handel SEK/EUR 41986 -41 889 97
41986 -41 889 97
Terminer med negativa virden som innehas
for sikring av utlindska nettotillgdngar EUR/USD 249241 -244 828 4413
249 241 -244 828 4413
Terminer med negativa virden som
innehas for handel EUR/SEK 704263 -707 854 -3592
JPY/USD 69 833 -71 418 -1585
774 096 =779 272 -5177
Moderbolaget 2005,
aktiederivat Valuta Typ Forfall ~ Exponering”)  Verkligt virde
(Tkr) (Tkr)
Optioner med positiva virden
som innehas for handel
Aktieoptioner USD put mars - 177
Aktieoptioner USD put juni - 377
- 554
Optioner med negativa virden
som innehas for handel
Aktieoptioner USD call jan -100 381 -4431
Aktieoptioner USD call mars -164773 -28 010
Aktieoptioner USD call juni -156 995 -9090
-422149 -41 531
*) (-) = sald position
Moderbolaget 2005,
rintederivat Valuta Duration Kopt Sale Verkligt
(ar) (nom) (nom) virde
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Terminer med positiva virden som
innehas for handel
Rinteterminer, statsobligationer 10 dr uUSD 10 - 119 629 -
Rinteterminer, statsobligationer 5 dr UsD 5 - 73243 -
Rinteterminer, foretagsobligationer 10 dr EUR 10 231 601 - 556
Rinteterminer, foretagsobligationer 5 &r EUR 5 - 231601 144
231601 424473 700
Terminer med negativa virden som
innehas for handel
Rinteterminer, foretagsobligationer 5 dr EUR 5 - 17285 -143
- 17 285 -143

Rinteterminer i USD resultatavriknas dagligen och saknar didrfér marknadsvirde per bokslutsdagen.
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Moderbolaget 2005,

valutakontrakt Valuta Kopt Sale Verkligt
virde
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Terminer med positiva virden som
innehas for handel EUR/SEK 723789 -706 586 17203
SEK/EUR 299 635 -297 861 1774
1023424 -1 004447 18 977
Terminer med negativa virden som
innehas for handel EUR/USD 4148 -4294 -146
JPY/USD 105785 -109 674 -3 889
SEK/USD 3670 -3715 -45
113 603 -117 683 -4 080
Terminer med negativa virden som innehas
for sikring av utlindska nettotillgdngar EUR/USD 271 429 -276 340 -4 911
271429 -276 340 -4911
24. Likvida medel
Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Kassa och bank 194137 53156 81296 12 841
194137 53156 81296 12 841
Proventus har foljande kreditfaciliteter:
Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Ovriga lanefaciliteter 378 647 - - -
Checkrikningskrediter 199 830 56 346 50 000 50 000
578477 56 346 50 000 50 000
Varav utnyttjade 429 467 3 847 - -

Krediterna fornyas arligen i samrdd med respektive kreditinstitut.

Ovrig laneinformation, se not 28
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25. Aktiekapital

Moderbolaget
2006 2005
Aktiekapital 58 300 58 300
58 300 58 300

Andel 1 % av

Aktieslag Antal aktier Antal roster Kapital Roster
A1 rost per aktie 4820 4820 83 96
C1/5 rost per aktie 1010 202 17 4
Totalt 5 830 5022 100 100

Det finns inga utfirdade optioner i moderbolaget. Ett konvertibelt skuldebrev finns utfirdat. Eget kapitaldelen av
konvertibeln redovisas i koncernen under 6vrigt tillskjutet kapital och uppldning se not28. Uppdelningen av aktier
i olika aktieslag framgar ovan.

26. Pensionsforpliktelser

Moderbolagets pensionsforpliktelser for verksam personal dr i huvudsak avgiftsbestimda och foljer i princip I'TP-
planen. Resultatet belastas i takt med att pensionen tjinas in. Ataganden som ir forménsbestimda inom moderbolaget
tryggas dels genom avsittning i balansrikningen samt via tvéd pensionsstiftelser. Skulden i balansrikningen ir tryggad
genom FPG/PRI samt SPP Livforsikring AB. Forvaltningen av stiftelsernas medel sker genom moderbolaget, tillging-
arna utgors av obligationer.

Ataganden i dotterbolaget BRIO, ITP-plan tryggad via Alecta.

Artagande for alderspension och familjepension for tjinstemin inom BRIO i Sverige tryggas genom en forsikring i
Alecta. Enligt IAS 19 ir detta en formansbestimd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rikenskapsiret 2006 har
bolaget inte haft tillgdng till sddan information som gor det mojligt att redovisa denna plan som en férméansbestimd
plan. Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en forsikring i Alecta redovisas ddrfor som en avgiftsbestimd plan.
Arets avgifter for pensionsforsikringar som dr tecknade i Alecta uppgar till 4175 (3 824) Tkr. Alectas dverskott kan
fordelas till forsikringstagarna och/eller de forsikrade. Vid utgdngen av december 2006 uppgick Alectas 6verskott i
form av den kollektiva konsolideringsnivin till 143,1 (128,5) procent. Den kollektiva konsolideringsnivin utgors av
marknadsvirdet pd Alectas tillgdngar i procent av forsikringsdtagandena beriknade enligt Alectas forsikringstekniska
berikningsantaganden, vilka inte verensstimmer med IAS19.
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Firmansbestimda pensionsplaner

Skuld redovisad i balansrikningen
Kostnad redovisad i resultatrikningen (not 9)

Nettoskuld avseende fé6rmaner uppdelad pa
fonderad och ofonderade pensionsforpliktelser:
Nuvirdet av fonderade pensionsforpliktelse
Verkligt virde av forvaltningstillgdngar

Nuvirdet av ofonderade pensionsforpliktelser
Ej redovisade aktuariella vinster/forluster
Skuld i balansrikningen

Nuvirdet av pensionsforpliktelsen har
under aret forandrats enligt foljande:
Den1 januari

Okning genom forvirv av dotterbolag
Periodens kostnad enligt specifikation
Aktuariella vinster och forluster
Utbetalda formaner

Inlosta forméner

Valutakursdifferens

Den 31 december

Verkligt virde av forvaltningstillgangar har forindrats
under aret enligt foljande:

Den1 januari

Okning genom forviry av dotterbolag
Forvintad avkastning pd planens tillgdngar
Gottgorelse

Aktuariella vinster/forluster

Avgifter frin arbetsgivare

Utbetalda formaner

Valutakursdifferens

Den 31 december

Ej redovisade aktuariella vinster/forluster
Skuld i balansrikningen

Faktisk avkastning pa forvaltningstillgangar:
Forvintad avkastning pd planens tillgdngar
Aktuariella vinster/forluster

Forvaltningstillgangarnas verkliga virde
ir i % fordelat enligt foljande

Aktier och andelar

Obligationer

Obligationer som hélles till forfall

Andra finansiella tillgdngar

51

Koncernen

2006 2005
71367 -281
4211 922
80 989 56 473
-57 684 -43185
23 305 13288
64719 -
-16 657 -13 569
71367 -281
56 429 53 835
90 491 -
4047 2543
4208 95
271 -
-324 -
-509 -
145708 56 473
-43185 -43 407
-15 588 -
-1 090 -2170
1 447 2124
510 268
-181 -
102 -
301 -
57 684 -43185
-16 657 -13 569
71367 -281
-1 090 -2170
510 268
-579 1902

7 -

73 100

7 -

13 -

100 100



Forvaltningstillgdngarna avser fonderade pensionsforpliktelse inom BRIO:s norska dotterbolag samt stiftelser anknutna

till moderbolaget. D4 norska livforsikringsbolag inte fardigstiller virderingen per 31 december, utan forst i maj

kommande &r, har virdet per 31 december 2006 uppskattats baserat pd den senaste tillgingliga informationen hos
Storebrand Livsforsikring AS. Av total tillgdngar utgor 74 procent de svenska stiftelserna. Den beriknade avkastningen
grundar sig pé berikningar och uppskattningar baserat pd en vigning av de tillgdngar som ingdr i planen.

Arets forindring i aktuariella vinster och férluster:
Denl januari

Okning genom forvirv av dotterbolag

Vinster och forluster avseende forvaltningstillgdngar
Vinster och forluster avseende pensionsforpliktelse
Vinster och forluster vid inlosen av pensionsforpliktelse
Redovisade vinster och forluster under dret
Omklassificering

Valutakursdifferens

Den 31 december

Kostnad for formansbestimda forpliktelser ir foljande:
Intjdnat under dret

Rintekomponent i drets kning av nuvirdet av pensionsforpliktelsen
Avgingspensioner, utanfor avtal

Ovriga avtal

Kostnad avseende den formansbestamda planen exklusive resultateffeks
pé planens tillgangar och aktuariella vinster/forluster

Forvintad avkastning péd planens tillgdngar
Den del av den aktuariella vinsten/forlusten som redovisas under aret

Den del av den aktuariella vinsten/forlusten som avser inlésta forméaner

Nettokostnad for formansbestimda pensioner (not 9)

Visentliga aktuariella antaganden

2006 2005
-13 569 210265
5208 .
510 281
2469 3585
134 .

48 .

20 -

16 657 -13 569
1117 671
2637 1872

1 -

292 -
4047 2543
-1 090 2170
1120 548
134 :
4211 921

Vid berikning av pensionsforpliktelser, drets pensionsintjining och avkastning har ett antal antaganden faststillts

som baserar sig pd BRIO-koncernens forvintningar om verksamheten samt marknadens forvintningar om finansiella
faktorer. De antaganden som anvints pd balansdagen utgor ett vigt genomsnitt av:

Stiftelser Sverige
Sverige (%) PRI (%) Norge (%) Frankrike (%)
Diskonteringsfaktor 35 4,0 4,4 1,6
Forvintad avkastning 5,0 - 5,4 -
Forvintad inflation 2,0 - 4,5 1,8
Forvintad okning av pension 1,5 2,0 1,6 -
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Moderbolaget

Forpliktelser i balansrikningen for: 2006 2005
Pensionsférméner 14253 14136

14 253 14136
Vid drets borjan 14136 14245
Utbetalda pensioner under perioden -2026 -2113
Rinta pa pensionsskulden -542 -533
Avsittningar 1238 412
Gottgorelse fran pensionsstiftelse 1448 2125
Bokfort virde vid arets slut 14 254 14136

27. Ovriga avsittningar

Koncernen

2006 2005

Avsittning omstruktureringsreserv 16253 -
Ovriga avsittningar 2 660 39560
18913 39 560

2006 2005

Langfristig del 5371 39560
Kortfristig del 13 542 -
18913 39 560

Avsittning 2005 avser dtaganden forknippade med tidigare dotterbolag. Under 2006 har tidsfristen for eventuellt
infriande 16pt ut. Reserven har dérfor 16sts upp med 39 Mkr, vilken redovisats som vrig intiket i koncernen.

Kvarvarande reserver avser BRIO och nedliggningen av produktionsenheten i Killeberg, omstrukturering av den
nordamerikanska verksamheten, flytt av huvudkontoret frin Osby till Malmo samt ytterligare personalminskningar.
Avsittningarna kommer i huvudsak att vara foremadl for utbetalningar under 2006-2007. Endast en mindre del kom-
mer att kvarstd 31 december 2007 och beriknas vara slutreglerad 2008.

28. Ovriga langfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005

Lén frin aktieigare 59336 14 594 56 424 11 631
Konverteringslan 28700 27575 28700 27575
Forlagslan 13235 - - -
Ovriga skulder till kreditinstitut 213 624 - - -
Utnyttjade checkkrediter 139 820 3 847 - -
Ovriga skulder 9508 - _ _
464 223 46016 85124 39 206

Utnyttjad checkkredit i dotterbolaget Artek samt BRIO. Beviljade krediter uppgdr till totalt 200 Mkr, se vidare under
not 24. Lan frén akciedgare avser skuld till Proventus dgare Robert Weil. Skulden rinteberiknas med en rinta uppgéen-
de till den genomsnittliga statslanerintan + 1 procent dvs 4,62 procent 2006 och 4,24 procent 2005.

Moderbolaget emitterade under 2004 ett konvertibelt skuldebrev. Linet 16per med O procent arlig rinta till och med
30 november 2014 och kan konverteras till 95 st aktier av serie A till ett belopp om 39.520.000 kr. Konvertibeln inne-
has av familjen Weil.

Under 2004 fanns yteerligare konverteringsldn, i dotterbolaget Proventus Capital. Lénet uppgick till 77 Tkr. Under
2005 fattades beslut om inldsen, vilken genomfordes den 14 januari. Losen skedde till 198 procent av nominellt belopp.
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Konvertibla skuldebrev redovisas i balansrikningen enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005
Konvertibel utgiven i Proventus Capital 77 77 - -
Nominellt virde pa konvertibel utgiven 30 november 2004 39520 39520 39520 39520
Eget kapitandel -13114 -13114 -13114 -13114
Skulddel vid utgivning 30 november 2004 26483 26483 26406 26406
Ackumulerade rintekostnader 2294 1169 2294 1169
Fortidslosen konvertibel i Proventus Capital -77 =77 - -
Betald ridnta - - - -
Skuld per 31 december 28700 27 575 28700 27 575

Verkligt virde pd skulddelen och egetkapitaldelen bestimdes vid utgivningen av skuldebrevet. Verkligt virde pa skuld-
delen har beriknats med anvindning av en riskfri tiodrsrinta. Egetkapitaldelen redovisas netto efter skatt under balanse-
rade vinstmedel. Skattedelen redovisas under uppskjutna skattefordringar. Rintekostnaden har beriknats genom
anvindning av den riskfria rintan.

Firfallodagar for langfristig upplaning dr som foljer:

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Mellan1 och?2 ar 340 698 3 847 - -
Mellan2 och 5 ar 82204 14 594 56 424 11 631
Mer dn S ar 41 321 27575 28700 27575

464 223 46016 85124 39 206

29. Ovriga kortfistiga skulder

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Derivat, se not23 77742 57903 62 086 50 665
Forskott frin kunder 1399 2812 - -
Ovriga kortfristiga skulder 125595 12 359 17218 4 854
204736 73 074 79 304 55519

Derivat avser positioner med negativt marknadsvirde vid utgdngen av dret. Erhallna premier skuldfors i samband med
utfirdande av respektive. Marknadsvirdet netto efter avdrag for erhdllna eller erlagda premier redovisas per kontrakt
som kortfristiga placeringar alternativt som 6vrig kortfristig skuld.

30. Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005

Upplupna personalkostnader 34 690 4703 1946 1504
Revisions- och konsultarvoden 1926 522 330 330
Upplupna royalty 4146 - - -
Upplupna kundbonusar/marknadsféringsbidrag 14 809 - - -
Upplupna kostnadsrintor 1290 728 725 725
Ovriga upplupna kostnader 13201 8 003 1526 2113
Forutbetalda hyresintikter 2220 176 178 176
Ovriga forutbetalda intikter 21 305 176 178 176
93 587 14132 4704 4 848

54



31. Kassaflode fran rorelsen

Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Periodens vinst 110734 160126 -51 441 35794
Justering for:
- skatt -3 675 29414 - 29414
- avskrivningar pd materiella anliggningstillgdngar 22100 14777 2394 1413
- avskrivningar pd immateriella anliggningstillgdngar 4479 1924 - -
- vinst/forlust vid forsdljning av materiella anliggningstillgdngar 11528 -112 - -112
- realiserade vinster pd hedgeinstrument 16 537 - 16 537 -
- orealiserade vinster kortfristiga placeringar -118 352 -32267 -26 566 -41 525
- orealiserade forluster kortfristiga placeringar 23031 12 854 23031 10784
- anticiperad utdelning - - -20 000 -
- upplosning reserv tidiga avseende dtagande -39 000 - - -
- forvirv/avyttring av kortfristiga placeringar netto 181 024 1283719 163 539 774 501
- orealiserade vinster intresseforetag -53241 -140 063 - -
Kassafloden fran rorelsen 155165 1321372 107 494 810 269
32. Stillda sikerheter
Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Ovriga tillgingar 91288 5375 - -
Fastighetsinteckningar 59711 - - -
Foretagsinteckningar 335975 - - -
Aktier i dotterbolag - - 843218 -
Kortfristiga placeringar 143 556 198245 143 557 198245
630530 203 620 986775 198 245

Moderbolaget stiller obligationer, redovisade som kortfristiga placeringar, som sikerhet for derivatkontraket.

Moderbolaget har dven limnat aktier i Proventus Industrier i pant som sikerhet for kreditférbindelse om 250 Mkr
i bolaget. Inteckningar och 6vriga pantsatta tillgdngar i koncernen utgér sikerheter for 1dn och skulder inom BRIO-
koncernen. Upptagna skulder i underkoncernen, {or vilka sikerheter limnats, uppgar till 254 Mkr.

33. Eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005

Ej fonderade pensionsdtaganden i stiftelser - - 3121 3779
Garantiférbindelser 19 888 - - -
Borgensforbindelse for dotterbolag - - 6109 6344
Ovriga borgensforbindelser 2733 - - -
Ansvarsforbindelser FPG/PRI 2 885 2855 2 885 2855
25506 2855 12115 12978

Moderbolagets borgensforbindelser avser beviljade kreditlimiter i dotterbolag, totalt var motsvarande 5,9 (3,8 ) Mkr
utnyttjat i bolagen vid utgdngen av 2006. Under 2007 har moderbolaget limnat borgensforbindelser for krediter och

bankgarantier i dotterbolag motsvarande 200 Mkr.

Koncernen har eventualforpliktelser avseende pensionsforpliktelser i tidigare dotterbolag. Limnade garantier uppgér

till 2 624 (2 600) Mkr. Nigra forvintade skulder forvintas inte uppkomma genom dessa eventualforplikeelser.
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34. Transaktioner med nirstdende

Utdver vad som redovisas i 6vrigt i denna drsredovisning limnas nedan ytterligare upplysningar om transaktioner med
nirstiende. Med intresseforetag avses 2005 Proventus Industrier. Bolaget ir dotterbolag fr o m 1 oktober 2006, koncer-
nens jimforelsesiffror har justerats sd som om bolaget var helidgt redan 2005, ddrav ingen uppgift for koncernen.

Firséiljning av varor och tjinster Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005

Forsdljning av tjdnster:

- Intresseforetag - - - 3750

- Dotterbolag - - 8 876 8174

- Nirstdende bolag 316 1383 316 1383

Hyra for lokaler:

- Dotterbolag - - 703 716

316 1383 9 895 14 023

Tjdnster fakturerade till dotterbolag avser administrativa tjanster som utfors i moderbolaget for dotterbolagens rikning.

Fakturering har dven skett for investeringsorganisationens arbete i samband med de lane- och aktieaffirer som genom-

forts i Proventus Capital och Proventus Industrier.

Transaktioner med nirstdendes bolag avser fakturerade arvoden till styrelseledamot Mikael Kamras bolag. Proventus
bistdr bolaget med makroanalys, kapitalforvaltningstjanster samt administrativa tjanster. Proventus hyr dven ut lokaler i

andra hand till bolaget.
Kip av varor och tjdnster Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
K&p av tjanster
- Dotterbolag - - 1 003 1679
- - 1003 1679
Lén till nérstaende
Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Lén till styrelseledaméter och ledande befattningshavare
i moderbolaget (och deras familjer):
Vid drets borjan 301 120 301 -
Lin som utbetalats under aret 81 - - -
Lin som amorterats under aret -181 181 -181 301
Vid arets slut 201 301 120 301
Utléning till intresseforetag:
Vid érets borjan - - 27 301 1168
Lan som amorterats under dret - - -27 301 -
Lin som utbetalats under aret - - - 26133
Vid arets slut - - - 27 301

Utléning till intresseforetag avser betalningar gjorda frin Proventus for forvirvskostnader i samband med Proventus

Industriers foretagsforvirv. Mellanhavandet har amorterats under aret.
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Ovriga finansiella mellanhavanden Koncernen Moderbolaget

2006 2005 2006 2005
Ovriga kortfristiga placeringar
Vid drets borjan - - 15 611 -
Verklig virdeforindring 6ver resultatrikningen - - -18 544 15 611
Vid arets slut - - -2933 15611

Proventus Industrier har terminssikrat investeringen i Nordic Broadcasting genom terminskontrakt med Proventus och
Proventus Capital. Sikringsbeloppet uppgar till 80 MEUR som sikrats mot sek. Kontraktet har till f6ljd av kronans for-
stirkning mot euron under 2006 medfort en orealiserad forlust pa kontraktet uppgéende till motsvarande -2,9 (15,6)
Mkr. Resultatpaverkan under 2006 uppgir till -18,5 (15,6) Mkr. Terminen virderas till verkligt virde och redovisas som
kortfristig skuld. Eliminering sker i koncernen och terminen har dir ingen resultatpaverkan.

Lén fran nérstdende Koncernen Moderbolaget
2006 2005 2006 2005
Lan frdn nirstdendes bolag - - - -
Lén frin dgare 56 424 14 594 56 424 11 631
Konvertibelt skuldebrev (nominellt belopp) 39520 39520 39520 39520
95 944 54114 95 944 51151

Konvertibelt skuldebrev emitterat inom familjen Weil. Linet 16per med O procent rinta.
Mellanhavanden med dgaren rinteberiknas ménadsvis, se vidare not 28.

Ovriga transaktioner

Proventus forvirvade 2006 49 procent av aktierna i Proventus Industrier frin Robert Weil AB. Kopeskillningen
uppgick till 49 Tkr.
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35. Rorelseforvirv

Under september genomfords en nyemission i BRIO vilket medforde att koncernens innehav kade till 44,5 procent av
kapitalet och 52,5 procent av résterna. Ursprungligt forvirv genomfordes under juni/juli 2004. Kapitalandelen vid det
forsta forvirvet uppgick till 30,5 procent. Nedan framgar forvirvade nettotillgdngar vid respektive forvirvstillfille och
det samlade 6vervirdet, hinforbart till varumiken i de bida forvirven.

Den forvirvade verksamheten bidrog med 372 Mkr i intidkter och pdverkade resultatet fore skatt med -25 Mkr. Om
forvirvet hade skett per1 januari 2006 skulle koncernens intikter uppgate till 1 114 Mkr och resultatet fore skatt hade
paverkats med ytterligare -95 Mkr utover vad som konsoliderats som virdefordandring (ndr bolaget var intresseforetag)

och under det fjirde kvartalet.
Information om nettotillgangar och ivervirden

Kontant betalt
Direkta kostnader i samband med forvirvet

Forvirvade nettotillgangar (redovisat virde)
Overvirde

- varav varumirken (not 14)
- varav goodwill (not 14)
- varav uppskjuten skatteskuld (not 19)

Immateriella anldggingstillgangar
Materiella anldggingstillgdngar
Finansiella anldggningstillgdngar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Likvida medel

Lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Nettotillgangar

Forvirvad andel nettotillgdngar
Forvirvade nettotillgdngar

Forvirv2 Forvirv1 Totalt
110 869 89 675 200 544
2202 2202
-26 363 -98104 -124 467
84 506 -6 227 78 279
84 506 -6227 78279
21918 - 21918
-21918 - -21918
84 506 -6 227 78 279
Forvirvat Forvirvat
redovisat virde redovisat virde
30/92006 30/92004
134100 12 600
41 600 93200
42 600 101 800
288 000 274 500
237 000 189700
52 300 68 300
47 800 163100
-155 500 -164 900
499 400 -416 800
188 500 321500
14,0% 30,5%
26 363 98104
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Forslag till vinstdisposition
Frict eget kapital i koncernen uppgick den 31 december 2006 till 2150 Mkr. Avsittning till bundna reserver erfordras ej.
Styrelsen och verkstillande direktdren foreslar att till forfogande stdende vinstmedel i Proventus AB,

balanserade vinstmedel 1985147
drets resultat -51 441
totalt 1933706

balanseras i ny rikning.

Stockholm, 2 maj 2007

Robert Weil Daniel Sachs
Ordfirande Verkstillande Direkrir
Mikael Kamras David Neuman
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REVISIONSBERATTELSE

Till drsstimman 1
Proventus AB
Org nr 556042-3443

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredo-
visningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvalening i Proventus
AB for 4r2006. Det ir styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for rikenskapshand-
lingarna och forvaltningen och for att drsredovis-
ningslagen tillimpas vid upprittandet av arsre-
dovisningen samt for att internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU
och drsredovisningslagen tillimpas vid upprit-
tandet av koncernredovisningen. Vart ansvar dr
att uttala oss om arsredovisningen, koncernredo-
visningen och forvaltningen pd grundval av vir
revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god
revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat
och genomfort revisionen for att med hog men
inte absolut sikerhet forsikra oss om att drsredo-
visningen och koncernredovisningen inte inne-
héller visentliga felaktigheter. En revision inne-
fattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rikenskapshand-
lingarna. I en revision ingdr ocksa att prova redo-
visningsprinciperna och styrelsens och verkstil-
lande direktorens tillimpning av dem samt att
bedoma de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstillande direktoren gjort nir
de upprittat drsredovisningen och koncernredo-
visningen samt att utvirdera den samlade infor-
mationen i drsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Som underlag for virt uttalande om
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ansvarsfrihet har vi granskat vidsentliga beslut,
atgirder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedoma om ndgon styrelseledamot eller verkstil-
lande direktoren dr ersittningsskyldig mot bola-
get. Vi har dven granskat om nédgon styrelseleda-
mot eller verkstillande direktoren pd annat sitt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredo-
visningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att
var revision ger oss rimlig grund for vdra uttalan-
den nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en rdttvisande
bild av bolagets resultat och stdllning i enlighet
med god redovisningssed i Sverige. Koncern-
redovisningen har upprdttats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS
sddana de antagits av EU och arsredovisningsla-
gen och ger en rittvisande bild av koncernens
resultat och stillning. Forvaltningsberittelsen dr
forenlig med drsredovisningens och koncernredo-
visningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststiller resul-
tatrakningen och balansrikningen f6r moderbola-
get och for koncernen, disponerar vinsten i
moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberit-
telsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskaps-
aret.

Stockholm, 2 maj2007

Peter Clemedtson Ulf Westerberg

Aunktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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