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Styrelsen och verkstillande direktoren for
Proventus AB 556042-3443, far hirmed avge ars-
redovisning for verksamheten i moderbolaget och
koncernen for rikenskapsaret 2007. Efterfoljande
resultat- och balansrikningar, specifikationer dver
forandringar i eget kapital, kassaflodesanalyser,
redovisningsprinciper och bokslutskommentarer
utgor en integrerad del av drsredovisningen.

Verksamhetsaret 2007

VERKSAMHET
Proventus dr ett privatidgt bolag som investerar
i foretag med stora forindringsbehov och aktivt
bidrar till deras utveckling. Proventus tillhanda-
héller dven expansions- och omstruktureringska-
pital till medelstora foretag samt bedriver egen
kapitalforvaltning.

Vid sidan av investeringsverksamheten dr
Proventus dgare till kulturinstitutionerna Magasin 3
Stockholm Konsthall och Judiska Teatern.

Verksamheten bedrivs inom foljande inrikt-
ningar: Aktiva investeringar, Utvecklingskapital,
Kapitalforvaltning, samt Operativa investeringar.

Proventus grundades 1980 av Robert Weil.
Under 2007 har dgandet i Proventus forindrats
och Robert Weil dr inte lingre ensam dgare dd en
del av aktierna har 6verldtits inom familjen och
familjekontrollerade bolag. Agarférindringen
har skett som ett led i en generationsvixling
i Proventus. Bolaget dr dock under fortsatt
kontroll av Robert Weil som innehar majoriteten
av aktierna och rosterna.

KONCERNEN

Substansvirdet per den 31 december 2007 upp-
gick till 2 927 (2 791) Mkr, vilket dr en netto-
forindring med 136 (41) Mkr. Under 2007 1dm-
nades 75 (110) Mkr i utdelning till aktiedgarna
vilket ska beaktas vid jimforelse mellan dren.
Styrelsen uppskattar att substansvirdet inklusive
dolda reserver uppgar till ca 3,5—-4 Mdr.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 211,3

(115,8) Mkr. Resultatet efter finansiella poster
uppgick till 163,7 (107,1) Mkr. Arets resultat
uppgick till 107,7 (110,7) Mkr.
Resultatokningen beror frimst pa ett bittre
utfall inom investeringsverksamheten, 343,4 Mkr
jamfort med 153,6 Mkr 2006. Resultatet frin
operativa investeringar forsimrades med -94,3,
Mkr fridn -37,8 Mkr till -132,1 Mkr. Innehaven i
BRIO och J.Lindeberg redovisas i koncernen som
operativa investeringar dd de utgor dotterbolag i
koncernen. BRIO konsoliderads fr o m oktober
2006 och paverkade under 2006 resultatet under
det sista kvartalet med -25 Mkr.2007 har bolaget
konsoliderats under hela dret och paverkar kon-
cernens resultat med -75,1 Mkr fore skatt. Om
BRIO hade konsoliderats under hela 2006 hade
resultatet paverkats med -157,8 Mkr. J.Lindeberg
dr sedan halvirsskiftet 2007 dotterbolag till
Proventus. Bolaget har sedan forvirvet paverkat
Proventuskoncernens resultat med -38,5 Mkr.
Proventus dr exponerade mot euro. Knappt
hilften av koncernens tillgadngar var vid utgangen av
aret placerade i euro. Euron forstirktes under dret
med 4,7 (-4,0) procent mot den svenska kronan.
Valutaeffekten pd koncernens resultat till f6ljd av
forstarkningen uppgar till ca 47 Mkr. Viss expo-
nering foreligger dven mot dollar p g a koncernens
fastigheter i Israel och USA vilka finansieras frin
moderbolaget. Bide moderbolagets och koncer-
nens egnakapital padverkas vid omvirdering av till-
gangarna. Dollarn har forsvagats mot den svenska
kronan bdde under 2007 och 2006, -5,9 respektive
-13,6 procent. Nettotillgdngarna har under 2007
valutasikratsistortsett fulltut. Omrikningseffek-
ten pd moderbolagets fordringar uppgar till -19
(-49,6) Mkr. Resultatet fran valutasikringen dr 21,6
(20,9) Mkr. Effekten redovisas direke i eget kapital.
Vid verksamhetsarets slut uppgick koncernens
likvida medel till 199,7 (194,1) Mkr. Inklusive
kortfristiga placeringar uppgar koncernens likvi-
ditet till 1 292,1 Mkr (732,4) Mkr.
Rintebidrande kort- och langfristiga skulder
uppgick till 458,0 (456,0) Mkr. Soliditeten upp-
gick till 72,3 (73,5) procent.



MODERBOLAGET
Moderbolagets rorelseresultat uppgick till 472,4
(-51,0) Mkr. Arets resultat uppgick till 422,5
(-51,4) Mkr. Resultatforbittringen jamfort med
foregdende ar beror pa ett bittre utfall inom kapi-
talférvaltningen samt lamnad utdelningen frin
det tidigare dotterbolaget Proventus Industrier.
Moderbolagets likviditet forstirktes avsevirt i
samband med att Proventus Industrier sdlde inne-
havet i mediakoncernen Nordic Broadcasting.
Efter avyttringen avvecklades verksamheten i
Proventus Industrier och tidigare limnade aktie-
dgartillskott utskiftades tillsammans med utdel-
ning till moderbolaget. Likviditetsoverskottet
har sedan maj placerats till 6vervigande delen i
europeiska statsobligationer med lag risk. Del av
likviditeten har dven anvints for att kapitalisera
dotterbolaget Proventus Invest, ddr J.Lindeberg
och vindkraftsbolaget 02 Produktion ingar.

Utvecklingen i moderbolagets kapitalfor-
valtning har varit positiv under aret. Resultatet
frdn positionen i aktieindexet S&P 500 upp-
gick till 24,4 Mkr mot en forlust om -26,6 Mkr
under 2006. Resultatet frin obligationsport-
foljen inklusive valutaforindringar uppgick till
56,7 Mkr (2,7 Mkr). Ovriga innehav och derivat
bidrog med 16,4 Mkr (-4,1) Mkr.

Aven eurons forstirkning mot den svenska
kronan har pédverkat resultatet. Proventus har
medvetet valt exponering i euro och har konse-
kvent sélt svenska kronor mot euro. Under 2007
har terminerna inneburit en vinst med 8,8 Mkr
medan utvecklingen under 2006 var den motsat-
ta vilket resulterade i en forlust pd -20 Mkr.

Utdelning frén dotterbolag uppgick till 406
(38) Mkr.

Moderbolagets balansomslutning uppgick per
31 december 2007 till 2 655 (2 323) Mkr. Det
egna kapitalet uppgick till 2 407 (2 023) Mkr.
Moderbolagets egna kapital paverkas férutom av
arets vinst av omrikningsdifferenser pd lan till
utlindska dotterbolag, lamnad utdelning samt
limnade koncernbidrag.

Investeringsverksamheten

UTVECKLINGSKAPITAL
Under 2005 borjade Proventus bedriva utla-

ningsverksamhet i syfte att bygga upp en port-
f6lj med utvecklingsfinansiering till mindre och
medelstora foretag. Portféljen har haft en positiv
utveckling och har vixt fran 106 Mkr 2006 till
340 Mkr 2007. Ytterligare ldn har tillkommit
under 2008. Loptiden i portfoljen varierar mel-
lan 3 och 5 ér. Portfoljen har haft viss omsittning
bade under 2007 och 2006.

Totalt uppgick rinteintikterna fran utldnings-
verksamheten till 37,7 Mkr (21,1 Mkr).

Under 2006 séldes ett onoterat innehav.
Virdeforindringen i innehavet paverkade resulta-
tet med 127,2 Mkr. Kopeskillingen som enligt
avtalet skulle regleras under en tredrsperiod var
forknippad med vissa villkor. Proventus bedom-
de att dessa skulle uppfyllas och det diskonterade
virdet av den totala kopeskillingen, 140 Mkr,
redovisades under utvecklingskapital. Under
2007 har Proventus fact en del av kopeskillingen
utbetald. Motparten har ddrefter, med stod av
avtalet, valt att inte fullfolja affiren. Proventus
har valt att skriva ner det kvarvarande virdet till
ca 10 Mkr vilket paverkat resultaten med en vir-
deférindring pa -79,3 Mkr.

KAPITALFORVALTNING
Avkastningen inom kapitalférvaltningen upp-
gick till 130,1 (-38,9) Mkr. Resultatforbittringen
jaimfort med 2006 beror frimst pd foljande
huvudorsaker. Proventus har en negativ position
i det amerikanska aktieindexet S&P 500. Under
2006 utvecklades positionen negativt dd borsen
steg. Under 2007 vinde borsen nedét och utveck-
lingen i positionen fick en positiv utveckling.
Resultateffekten uppgick till 35 (-34,8) Mkr.
Moderbolagets likviditet forstirktes avsevirt i
samband med forsiljningen av innehavet i Nordic
Broadcasting. Likviditeten placerades i europe-
iska statsobligationer. Avkastningen frin port-
foljen tillsammans med eurons forstirkning mot
den svenska kronan bidrar med totalt 56,7 (2,7)
Mkr av resultatet inom forvaltningen. Ovriga
derivatpositioner och innehav i kapitalforvale-
ningen bidrar med totalt 27,5 (-7,5) Mkr.

For ytterligare information om Proventus risk-
hantering, innehav och underliggande positioner
i derivatkontrakt se not 3 och 23.



AKTIVA OCH
OPERATIVA INVESTERINGAR

Investeringsverksamheten bedrivs sedan maj
2007 i huvudsak inom Proventus Invest, tidigare
dven 1 Proventus Industrier. Bolaget dgs till 85
procent av Proventus och dotterbolaget Proventus
Capital. Resterande del av Proventus Invest dgs
av Daniel Sachs AB. Finansieringen av Proventus
Invest har i huvudsak skett genom villkorade
aktiedgartillskott fran Proventus.

Till aktiva investeringar riknas BRIO, vind-
kraftsbolaget 02 Produktion, J.Lindeberg, Nordic
Broadcasting samt Design Research med dotter-
bolagen Artek och Tom Dixon.

Aktiva investeringar som dr dotterbolag, kon-
solideras fullt ut och redovisas som resultat fran
operativa investeringar. Aktiva investeringar
som dr intresseféretag — BRIO for tiden innan
bolaget blev dotterbolag samt tidigare Nordic
Broadcasting — redovisas i koncernen till mark-
nadsvirde med virdeforindring 6ver resultatet
under investeringsverksamhet.

Den bokforda virdeutvecklingen i innehaven
sammanfattas nedan.

BRIO
BRIO-aktien, som dr noterad pd Nordiska Borsen,
har haft en negativ utveckling under 2007.
Resultatet har varit simre dn forvintat och aktie-
kursen har backat med -6,1 procent och noterades
vid &rets slut till 46 kr per aktie.

Proventus innehav har successivt 6kat sedan det
forsta forvirvet 2004. Fran borjan uppgick inne-
havet till 30,5 procent av kapitalet och 42,5 pro-
cent av rosterna. Vid utgangen av 2007 har inne-
havet okat till 55,0 procent av kapitalet och 60,9
procent av rosterna. Den storsta okningen skedde
i samband med den nyemission som genomfor-
des i september 2006, d& bolaget tillfordes 224
Mkr i kapital varav 168 Mkr i form av aktier och
56 Mkr i form av forlagsldn. Proventus andel av
totalt emitterat kapital uppgick till 154,7 Mkr.

D3 Proventus efter emissionen kontrollerade
mer dn 50 procent av rosterna sd konsoliderades
BRIO som dotterbolag fr om 1 oktober 2006.
Det konsoliderade resultatet frin BRIO redovi-
sas under operativa investeringar och uppgick
under det sista kvartalet 2006 till -25 Mkr fore

skatt. Virdeforindring pd BRIO-aktien t o m
september 2006, d& bolagets aktie marknadsvir-
derats i Proventus, redovisades netto som virde-
fordindringar under investeringsverksamheten
med totalt -38 Mkr. BRIO belastade diarmed
Proventuskoncernens resultat 2006 med totalt
-63 Mkr fore skatt. Konsoliderat resultat fore
skatt 2007 uppgadr till -75,1 Mkr. Omsidttningen
i BRIO uppgick 2007 till 930 Mkr. Motsvarande
2006 var 1 045 Mkr varav 372 Mkr konsolidera-
des 1 Proventus.

02 PRODUKTION

2006 tecknades ett samarbetsavtal med Vind-
kompaniet i Morbyldnga. Avtalet resulte-
rade i ett gemensamt bolag, 02 Produktion,
i vilket Proventus dger 70 procent. Under
2007 gjorde 02 Produktion sin forsta inves-
tering i Robergsfjillet Vind i Vansbro kom-
mun i Dalarna. Parken firdigstilldes i mitten
av januari 2008. Robergsfjillet Vind bestdr av
atta Vestas V90-turbiner och ir for ndrvarande
Sveriges storsta landbaserade vindkraftanligg-
ning med en forvintad arlig elproduktion pd
50 GWh. Totalinvesteringen for Robergstjillet
Vind uppgir till cirka 220 Mkr.

02 Produktion har dessutom forvirvat rit-
tigheterna till ytterliggare tre vindkraftparker:
Sdlitradberget Vind i Mora kommun, Hedbod-
berget Vind i Rittviks kommun och Bliekevare
Vind i Dorotea kommun. Den totala investe-
ringen forvintas ge en arlig elproduktion pd 200
GWh. Totala tillgdngar i 02 Produktion uppgick
vid utgdngen av 2007 till 353 Mkr varav 96 Mkr
finansierats av Proventus. Resultatet fore skatt
uppgick till 0,7 (-) Mkr.

J.LINDEBERG

J.Lindeberg ingédr sedan sommaren 2007 i kon-
cernen. Proventus genomforde en riktad nyemis-
sion och totalt tillférdes 72 Mkr till bolaget.
Agarandelen uppgir till totalt 34,7 procent av
kapitalet och 84,1 procent av rosterna.

Verksamheten omsatte totalt 341 Mkr under
2007 varav 166 Mkr under det andra halviret.
Resultatet for de sista sex mdnaderna uppgar till
-38,5 Mkr fore skatt. En ny bolagsledning och
styrelse har tillsatts och forindringsarbete pagar.



NORDIC BROADCASTING
Innehavet i Nordic Broadcasting, som inkluderade
TV 4 och det finska medieforetaget MTV, avytt-
rades under maj 2007. Innehavet virderades under
innehavstiden till verkligt virde. Resultateffekten
under 2007 var 283 Mkr. Virdeforindringen
under 2006 uppgick till 92 Mkr.

OVRIGA INNEHAV

I operativa investeringar redovisas dven resul-
tat fran designgruppen Design Research med
dotterbolagen Artek och Tom Dixon, Magasin
3 Stockholm Konsthall, Judiska Teatern och
reklambyrdn Voice — The Brand Liberation
Company. I operativa investeringar ingdr dven
Proventus Israel och Proventus Inc som dger kon-
cernens fastigheter.

Totalt satsade Proventus -36,4 (-31,1) Mkr pd
de kulturella verksamheterna.

I resultatet for 2006 ingdr en upplosning av en
avsdttning med 39 Mkr vilket forbattrar resul-
tatet 2006. Upplosningen har redovisats som en
ovrig intdke.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader har okat frimst beroende
pé rintekostnader och valutaresultat i BRIO
och J.Lindeberg. I finansiella kostnader ingdr dven
rintekompensation i samband med 16sen av en
konvertibel i moderbolaget med -10,8 Mkr.

Personal

Antalet anstillda inom koncernen uppgar till 605
(660) personer. Av dessa arbetar 6 (6) i huvudsak
inom investeringsverksamheten. Antalet anstdllda
har minskat frimst beroende pa forindringar inom
BRIO som avyttrat verksamheten i Polen men
som dven gjort ytterligare nerdragninar, samt
genom J.Lindeberg som tillkommit under aret.

Styrelsearbete inom Proventus
Styrelsen bestdr av fyra personer inklusive verstil-
lande direktoren. Utover styrelsen finns Proventus
Investment Committee som fattar de avgorande
affiarsbesluten. Kommittén bestdr av tre ordinarie
styrelseledamoter samt tvd externa representanter.

Proventus har styrelserepresentation i samtliga
investeringar av storre betydelse.

Risker och riskkontroll

Riskerna i Proventus kapitalférvaltning f6ljs
pa daglig basis. Alla positioner baseras pd egen
makroekonomisk analys. Analysen komplet-
teras med underlag frin externa bedomare.
Placeringskommittén ger stod till de strategier
som utarbetas. Styrelsen faststiller ddrefter risk-
mandat for de olika strategierna. Risk och resul-
tat rapporteras till ledningen varje vecka och en
mindre grupp av ledande befattningshavare inom
Proventus utvirderar utifrdn denna rapportering
kapitalforvaltningen 16pande. For ytterligare
information om innehav och positioner, se not 3

och 23.

Framtida utveckling
Proventus huvudsakliga inriktning dr att inves-
tera i foretag med forindringsbehov och aktivt
utveckla dessa.

Proventus vinster skall komma av att dessa
foretag genom ett kraftfulle forandringsarbete
forbattrar sin 1onsamhet och blir mera virdefulla.
Att astadkomma uthallig forindring i dessa fore-
tag bygger till del pa ett forstirkt produke- eller
tjansteerbjudande — processer som normalt tar
relativt lang tid.

Visentliga hindelser

efter balansdagen
Proventus har efter balansdagen ldnat ut 23,5
Meur for ett fastighetsforvirv under det forsta
kvartalet 2008.

Ytterligare investeringar i vindkraft dr beslu-
tade och kommer att genomféras under 2008.
Proventus forvintade finansiering i beslutade
projekt uppskattas till ca 210 Mkr.

Utdelning
Styrelsen beslutade under 2007 om en extra
utdelning till aktiedgarna om totalt 75,3 Mkr.
Styrelsen har inte foreslagit ndgon utdelning
till arsstimman.

Vinstdisposition
Forslag till vinstdisposition framgar pd sidan 59.



1 januari — 31 december

Tkr Not 2007 2006
Investeringsverksamheten
Utdelningar - 30 200
Rinteintikeer 46 302 21 094
Virdeforindringar 7 350 048 141 550
Ovriga intikter 674 1211
Administrationskostnader -53 666 -40 475
Nettoresultat — investeringsverksamheten 343 359 153 579
Operativa investeringar
Nettoomsittning 1279 220 530 665
Kostnad for sdlda varor -845 811 -355 760
Forsiljningskostnader -317 670 -109 204
Forsknings- och utvecklingskostnader -52 745 -12 598
Administrationskostnader -231 070 -125 967
Ovriga intdkter 54 202 49 560
Ovriga kostnader -18 235 -14 521
Nettoresultat — operativa investeringar -132 109 -37 825
Rorelseresultat 5,6,8,9,10 211 250 115 754
Finansiella intikter 11 4653 3925
Finansiella kostnader 12 -52 246 -12 620
-47 593 -8 695

Resultat efter finansiella poster 163 657 107 059
Skatt pa drets resultat 13 -55 988 3 675
Arets resultat 107 669 110734
Hiinfirligr till:

Moderbolagets aktieigare 98 534 120 123

Minoritetsintresse 9135 -9 389

107 669 110 734



31 december

Tkr Not 2007 2006
Tillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 14
Balanserade utvecklingsutgifter 11557 15 354
Varumirken 169 584 134 903
Goodwill 168 548 94592
Hyresritter 52139 39797
Pigdende investeringar 25710 6230
427 538 290 876
Materiella anliggningstillgdngar 15
Byggnader, mark och markanlidggningar 504 679 277 081
Maskiner och andra tekniska anliggningar 936 8 180
Inventarier 48 616 49198
Pdgdende investeringar 16 268 522
570 499 334981
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 16 - 1493 250
Andra langfristiga virdepappersinnehav 17 981 3692
Uppskjutna skattefordringar 19 189 627 223565
Langfristiga fordringar 20 875172 124 182
1 065 780 1 844 689
Summa anliggningstillgdngar 2063 817 2470 546
Varulager 21 372776 306 961
Kortfristiga fordringar 22
Kundfordringar 195110 220951
Ovriga fordringar 85187 61 267
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 38 049 26523
Kortfristiga placeringar 23 1 092 345 538 267
Kassa och bank 24 199 721 194 137
Summa omsittningstillgdngar 1983188 1 348 106
Summa tillgangar 4 047 005 3818652



31 december

Tkr Not 2007 2006
Eget kapital
Aktiekapital 25 58 300 58 300
Ovrigt tillskjutet kapital 31 431 31 431
Andra reserver -1 698 -739
Balanserat resultat 2224596 2150718
Eget kapital hianforligt till moderbolagets aktiedgare 2312629 2239710
Minoritetsintressen 613952 551 485
Summa eget kapital 2926581 2791 195
Langfristiga skulder
Pensionsforpliktelser 26 67 849 71 367
Ovriga avsittningar 27 14 901 18 913
Ovriga lingfristiga skulder 28 507 734 464 223
Uppskjuten skatteskuld 19 63 233 49 432
Summa langfristiga skulder 653717 603 935
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 228 957 123 404
Skatteskulder 2 864 1795
Ovriga skulder 29 122150 204 736
Upplupna kostnader och férutbetalda intidkter 30 112736 93 587
Summa kortfristiga skulder 466 707 423522
Summa skulder 1120 424 1027 457
Summa eget kapital och skulder 4 047 005 3 818 652
Stidllda sikerheter 32
Stillda sikerheter 639 036 630 530
Summa stillda sikerheter 639 036 630530
Eventualforpliktelser 33
Ovriga ansvarsforbindelser 251953 25506
Summa eventualforpliktelser 251953 25506



Hinforlige till moderbolagets aktiedgare Minoritets- Summa
intresse eget kapital
Aktie- Ovrigt  Andra Balanserad
kapital tillskjutet reserver vinst
Tkr kapital
Ingaende balans per
1 januari 2006 58300 31431 24963 2077708 557790 2750192
Transaktioner redovisade
direkt i eget kapital
Forvirv av dotterbolag - - - -38 426" - -38 426
Forvirvad minoritet 104 867 104 867
Utdelning - - - -8 687 -101 343 -110 030
Sikring av nettoinvestering - - 20949 - - 20 949
Valutadifferenser
(omrikningsdifferens) - - -46 651 - -440 -47 091
Summa transaktioner
redovisade direkt
i eget kapital - - -25702 -47 113 3 084 -69 731
Arets resultat - - - 120123 9389 110734
Utgaende balans per
per 31 december 2006 58300 31431 -739 2150718 551485 2791195
Ingaende balans per
1 januari 2007 58 300 31431 -739 2150718 551485 2791 195
Transaktioner redovisade
direkt i eget kapital
Nyemission 10 000 - - 617 628 - 627 628
InlGsen -10 000 - - -617628 - -627 628
Forvirvad minoritet - - - - 98 309 98 309
Utdelning - - - -24630  -50 695 -75 325
Sdkring av nettoinvestering - - 21588 - - 21588
Valutadifferenser
(omrikningsdifferens) - - =22 547 - 5718 -16 829
Summa transaktioner
redovisade direkt
i eget kapital - - -959 -24 656 53 332 27717
Arets resultat - - - 98 534 9135 107 669
Utgaende balans per
per 31 december 2007 58300 31431 -1698 2224596 613952 2926581

“Kapitalandel hianforbar till BRIO under perioden som bolaget var intresseféretag
har redovisats direkt i eget kapital.
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1 januari — 31 december

Tkr Not 2007 2006
Kassafléden fran den 16pande verksamheten
Aktiva investeringar
Erhédllna utdelningar - 30 200
Kapitalférvaltning
Forvirv/avyttring netto -512 457 190 871
Utlaningsverksamhet
Erhéllna rintor 46 302 21 094
Operativa investeringar och rorelsens kostnader -195 002 -87 000
Betald skatt -328 -
31 -661 485 155 165
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Aktiva investeringar
Avyttring 1776 360 -
Utlaningsverksamhet
Forvirv -587 609 -36 744
Operativa investeringar
Forvirv av dotterbolag -23521 -110 869
Forvirv av immateriella anldggningstillgdngar -78 210 -16 046
Forvirv av materiella anldggningstillgangar -280 346 -15728
Okning av léngfristiga fordringar -160 584 -
Minskning av langfristiga skulder - -20 105
646 090 -199 492
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Okning av lingfristiga fordringar 11 675 197 307
Forsiljning av andra langsiktiga virdepappersinnehav 2711 720
Minskning av langa fordringar operativa investeringar 15561 -
Okning av kortfristiga skulder operativa investeringar 44 614 14 731
Minskning av kortfristiga fordringar operativa investeringar 21743 -
Forindring av kortfristiga fordringar operativa investeringar - 82580
Utbetald utdelning -75 325 -110 030
20979 185 308
Arets kassaflode 5584 140 981
Likvida medel vid drets borjan 194 137 53 156
Likvida medel vid arets slut 199 721 194 137
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1 januari — 31 december

Tkr Not 2007 2006
Investeringsverksamheten
Utdelningar 406 361 38010
Virdeforindringar 7 116 948 -50 056
Administrationskostnader -39 686 -321115
Nettoresultat — investeringsverksamheten 483 622 -44 161
Operativa investeringar
Administrationskostnader -2 386 -3 307
Ovriga intikter 10 770 10 042
Ovriga kostnader -19 590 -13 578
Nettoresultat — operativa investeringar -11 206 -6 844
Rorelseresultat 6,8,9,10 472 417 -51 004
Finansiella intdkter 11 12 698 3968
Finansiella kostnader 12 -15073 -4 404
-2 376 -437
Resultat efter finansiella poster 470 041 -51 441
Skatt pd drets resultat 13 -47 540 -
Arets resultat 422 501 -51 441
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31 december

Tkr Not 2007 2006
Tillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 15
Byggnader och Mark 20114 20 671
Inventarier 19 309 20581
39 423 41 252
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 18 531573 1 007 797
Fordringar hos koncernforetag 841 986 692 736
Andelar i intresseforetag 16 - -
Uppskjutna skattefordringar 19 149 663 185 803
Léngfristiga fordringar 20 19 361 7564
1542583 1 893 900
Summa anldggningstillgangar 1 582 006 1935152
Kortfristiga fordringar 22
Kundfordringar 508 561
Fordringar hos koncernforetag 929 326
Ovriga fordringar 3073 2433
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2572 5 788
7 082 9108
Kortfristiga placeringar 23 1018 420 297 546
Kassa och bank 24 47 908 81296
Summa omsittningstillgangar 1073 410 387 950
Summa tillgdngar 2655416 2323102
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31 december

Tkr Not 2007 2006
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 25 58 300 58 300
Reservfond 31411 31411
89711 89 711
Fritt eget kapital
Andra fonder -643 -3 254
Balanserad vinst 1 895 049 1988 401
Arets resultat 422 501 -51 441
2316907 1933 706
Summa eget kapital 2406618 TMN
Avsittningar
Avsatt till pensioner 26 14 225 14 254
Summa avsittningar 14 225 14 254
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 28 94 405 85 124
Skulder till koncernforetag - 93 043
Uppskjuten skatteskuld 19 23104 11704
Summa langfristiga skulder 117 509 189 871
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1 880 2929
Skulder till koncernforetag 70 351 8 623
Ovriga skulder 29 40 501 79 304
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 30 4332 4704
Summa kortfristiga skulder 117 064 95 560
Summa skulder “as7es 29685
Summa eget kapital, avsittningar och skulder 2655416 2323102
Stidllda sikerheter 32
Andel i koncernforetag - 843 218
Stillda sikerheter for termins- och optionskontrakt 197 095 143 557
Summa stidllda sikerheter 197 095 986 775
Eventualforpliktelser 33
Ej fonderade pensionsdtaganden i stiftelser 2952 3121
Borgensforbindelser 41 823 6 109
Ovriga ansvarsforbindelser 262 2 885
Summa eventualforpliktelser 45 037 12115
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Aktie- Reserv.  Andra Balanserad Arets Summa
Tkr kapital fond  fonder vinst resultat eget kapital
Ingaende balans
per 1 januari 2006 58 300 31411 25425 1976373 35794 2127 303
Transaktioner redovisade
direkt i eget kapital
Sikring av nettoinvestering - - 20949 - - 20 949
Valutadifferenser
(omrikningsdifferens) - - -49628 - - -49 628
Limnad utdelning -8 687 -8 687
Koncernbidrag - - - -15 078 - -15 078
Omforing av
foregdende &rs resultat - - - 35794  -35794 -
Summa transaktioner
redovisade direkt
i eget kapital - - -28679 12028  -3579%4 -52 444
Arets resultat -51 441 -51 441
Utgaende balans
per 31 december 2006 58 300 31411 -3254 1988401 -51441 2023417
Ingaende balans
per 1 januari 2007 58 300 31411 -3254 1988401 -51441 2023417
Transaktioner redovisade
direkt i eget kapital
Nyemission 10 000 - - 617 628 - 627 628
InlGsen -10 000 - - -617628 - -627 628
Sdkring av nettoinvestering - - 21588 - - 21 588
Valutadifferenser
(omrikningsdifferens) - - -18977 - - -18977
Limnad utdelning - - -24 630 - -24 630
Koncernbidrag - - - -17 281 - -17 281
Omforing av
foregdende 4rs resultat - - - -51 441 51 441 -
Summa transaktioner
redovisade direkt
i eget kapital - - 2611 -93 352 51 441 -39 300
Arets resultat - - - - 422501 422501
Utgdende balans
per 31 december 2007 58 300 31411 -643 1895049 422501 2406618
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1 januari — 31 december

Tkr Not 2007 2006

Kassafloden fran den 16pande verksamheten

Aktiva investeringar

Erhdllna utdelningar frin dotterbolag 406 361 18010

Kapitalforvaltning
Forvirv/avyttringar netto -624 570 126 484
Operativa investeringar och rorelsens kostnader -20733 -37 000
Betald skatt - -
31 -238 942 107 494

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Aktiva investeringar

Forvirv - -
Operativa investeringar

Forvirv av materiella anldggningstillgdngar -296 -7 184
Forvirv av dotterbolag - -
Okning av langfristiga fordringar -216 895 -138 083
Okning av kortfristiga fordringar - -470
Limnad utdelning -24 630 -8 687
Minskning av ldngfristiga skulder -94 611 -
Minskning av kortfristiga skulder - -
336432 154424

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Avveckling dotterbolag 476 224 3903
Minskning av ldnga fodringar - 5 587
Minskning av kortfristiga fodringar 2026 9158
Okning av lingfristiga skulder - 91773
Okning av kortfristiga skulder 63 736 4 964
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 541 986 115 385
Arets kassaflode -33 388 68 455
Likvida medel vid drets borjan 81 296 12 841
Likvida medel vid arets slut 47 908 81296
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1. Allmin information

Moderforetaget dr ett aktiebolag med site i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret dr Katarinavigen 15, Box
1719, 111 87 Stockholm. Denna drsredovisning har
godkints av styrelsen den 29 april 2008.

2. Redovisningsprinciper

Allméanna principer
Koncernen tillimpar International Financial Reporting
Standards (IFRS) sidanadeantagitsavEU, Arsredovisnings-
lagen samt RR 30:06 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner. Moderbolaget tillimpar Arsredovisnings-
lagen och RR 32:06 Redovisning for juridiska personer.
Tillimpade principer ir oférindrade i jimforelse med fore-
gdende 4r. I de fall moderbolaget tillimpar andra redovis-
ningsprinciper dn koncernen anges detta separat i slutet av
denna not.

Foljande standarder, andringar och tolkningar har tritt
i kraft under 2007:
— IFRS 7, Finansiella instrment: Upplysningar, och den
kompletterande dndringen av IAS 1, Utformning av finan-
siella rapporter — Upplysning om kapital, infor nya upplys-
ningar avseende finansiella instrument. IFRS 7 har ingen
inverkan pa klassificering och virdering av Proventus ABs
finansiella instrument.
— IFRIC 8, "Tillimpningsomrdde for IFRS 27, kriver att
transaktioner som berér utfirdande av egetkapitalinstru-
ment — dir det vederlag som erhélls understiger verkligt
virde pd utfirdade eget kapitalinstrument — ska provas for
att faststilla om de faller inom ramen for IFRS 2. denna
tolkning har inte haft ndgon inverkan pd Proventus ABs
finansiella rapporter.
— IFRIC 10, "Delarsrapportering och virdenedgingar”,
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tilldter inte att de nedskrivningar som redovisats under
en deldrsperiod for goodwill, placeringar i egetkapitalin-
strument och placeringar i finansiella tillgdngar som redo-
visas till anskaffningsvirde dterfors per en efterfoljande
balansdag. denna tolkning har inte haft ndgon inverkan pd
Proventus ABs finansiella rapporter.

Foljande standarder, dndringar respektive tolkningar
har trdct i kraft under 2007 men beddms inte vara rele-
vanta for Proventus AB:

— IFRS 4, Forsdkringsavtal

— IFRIC 7, Tillimpning av inflationsjusteringsmetoden
enligt IAS 29, redovisning i hoginflationslinder, samt

— IFRIC 9, Omvirdering av inbidddade derivat vid upp-
rittandet av koncernredovisningen per 2007-12-31 har
ndgra standarder, dndringar och tolkningar publicerats
vilka dnnu inte trict i kraft. Fortida tillimpning sker ej.
nedan foljer en preliminir bedomning av den pdverkan
som inforandet av dessa standarder, dndringar och uttalan-
den kan fd pd Proventus ABs finansiella rapporter:

— IAS 1 (Andring) Utformning av finansiella rapporter.
Andringen, som syftar till att forbittra anvindarnas for-
madga att analysera och jimfora informationen i de finan-
siella rapporterna, trider i kraft den 1 januari 2009. sdle-
des kommer koncernens framtida utformning att paverkas
vid inférandet av denna standard.

— IAS 23 (Andring) Linekostnader. Den huvudsakliga
indringen ir mojligheten att direkt kostnadsfora vissa
ldneutgifter har tagits bort. det giller ldneutgifter rela-
terade till tillgdngar som tar avsevird tid att firdigstilla
for anvindning eller forsiljning. sddana ldneutgifter maste
aktiveras. Andringen trider i kraft den 1 januari 2009.
Proventus ABs preliminira bedémning dr att tillimp-
ningen av denna dndring inte forvintas ha nigon inverkan
pé koncernens finansiella rapporter.

— IAS 27 (Andring), Koncernredovisning och separata



finansiella rapporter. Andringen triader i kraft den 1 juli
2009 och giller for rikenskapsér som paborjas fr o m detta
datum. Andringen innebir bl a att resultat hinforligt till
minoritetsigare alltid skall redovisas dven om det innebir
att minoritetsandelen dr negativ, att transaktioner med
minoritetsaktiedgare alltid skall redovisas i eget kapital,
samt att i de fall etct moderféretag mister det bestimman-
de inflytandet skall den eventuella kvarvarande andelen
omvirderas till verkligt virde. Andringen av standarden
kommer att paverka framtida transaktioner.

— IFRS 2 Aktierelaterade ersittningar (indring) — vesting
conditions and cancellations. Andringen trider i kraft den
1 januari 2009. Andringen paverkar definitionen av intji-
nande villkor samt infér ett nytt begrepp, "non-vesting
conditions” (villkor som inte ir definierade som intjinan-
devillkor). Denna dndring forvintas inte ha ndgon inver-
kan pd Proventus ABs finansiella rapporter.

— IFRS 3 (Andring), Rorelseforvirv. Andringen trider
i kraft den 1 juli 2009 och giller for rikenskapsir som
pabérijas fr o m detta datum. standarden skall tillimpas
framarcriktat, vilket innebidr att den skall tillimpas pd
rorelseforvirv som sker efter det att standarden tagits i
bruk. tillimpningen kommer att innebira en férdndring i
hur framtida forvirv redovisas, bl a vad avser redovisning
av transaktionskostnader, eventuella villkorade kopeskil-
lingar och successiva forvirv. Proventus AB kommer att
tillimpa standarden fr om 1 januari 2010. Andringen av
standarden kommer inte att innebidra nigon effekt pa tidi-
gare gjorda forvirv men kommer att pdverka redovisning-
en av framtida transaktioner.

— IFRS 8 Rorelsesegment. Standarden trider i kraft den
1 januari 2009 och giller for rikenskapsdr som pdbérjas fr
o m detta datum. Standarden behandlar indelningen av
foretagets verksamhet i olika segment. enligt standarden
ska foretaget ta utgdngspunkt i den interna rapportering-
ens struktur och bestimma rapporteringsbara segment
efter denna struktur. Proventus ABs preliminira bedom-
ning dr att inga ytterligare segment kommer att presen-
teras i arsredovisningen 2009 da Proventus AB redan nu
presenterar de segment som finns inom koncernen.

— IFRIC 11 IFRS 2 Aterkép av egna aktier och transaktio-
ner mellan koncernbolag. tolkningsuttalandet trader i kraft
den 1 mars 2007 och giller for rikenskapsar som paborjas
fr o m detta datum. tolkningen klargor hanteringen avse-
ende klassificeringen av aktierelaterade ersittningar dar
bolaget dterkoper aktier for att reglera sitt dtagande samt
redovisningen av optionsprogram i dotterféretag som til-
limpar IFRS. Proventus AB kommer att tillimpa IFRIC
11 fran och med den 1 januari 2008 men detta forvintas
inte ha ndgon inverkan pd koncernens finansiella rapporter.

— IFRIC 12 Servicekoncessionsarrangemang.Tolknings-
uttalandet trider i kraft den 1 januari 2008 och giller {or
rikenskapsédr som paborijas fr o m detta datum. Utldtandet
behandlar de arrangemang dir ett privat foretag ska upp-
fora en infrastruktur for att tillhandahélla offentlig ser-
vice for en specifik tidsperiod. Proventus AB kommer att
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tillimpa IFRIC 12 fr o m den 1 januari 2008 men detta
forvintas inte ha ndgon inverkan pa koncernens finansiella
rapporter,

— IFRIC 13 Kundlojalitetsprogram. Tolkningsuttalandet
trader i kraft den 1 januari 2008 och giller for rikenskaps-
ar som péaborijas fr o m detta datum. tolkningen klargor
hur forpliktelser att leverera kostnadsfria eller rabatterade
varor eller tjinster till kunder som kvalificerat sig for detta
genom poing etc pd sina kop skall redovisas och virde-
ras. Proventus AB kommer att tillimpa IFRIC 13 frdn och
med den 1 januari 2008 men detta forvintas inte ha ndgon
inverkan pd koncernens finansiella rapporter.

— IFRIC 14 Begrinsningar i foérvaltningstillgidngars virde
med avseende pd framtida krav pd minsta bidrag till for-
miénsbestimda planer. Tolkningsuttalandet trader i kraft
den 1 januari 2008 och giller for rikenskapsar som pabor-
jas fr o m detta datum. Proventus AB kommer att tillim-
pa IFRIC 14 fran och med den 1 januari 2008 men detta
forvintas inte ha ndgon inverkan pa koncernens finansiella
rapporter. dessa standarder, dndringar respektive tolk-
ningsuttalanden ir dnnu inte antagna av EU.

2.1 Grund {6r rapporternas upprittande

Moderbolagets funktionella valuta ir svenska kronor som
ocksd dr rapporteringsvalutan for savil moderbolaget som
koncernen. Samtliga belopp som anges ir om inget annat
anges avrundade till ndrmaste tusental. Koncernredovis-
ningen dr upprittad enligt anskaffningsvirdesmetoden
forutom vad betriffar vissa finansiella tillgdngar och skul-
der vilka virderas till verkligt virde. Finansiella tillgdngar
som virderas till verkligt virde bestdr av aktier i intres-
seforetag, kortfristiga placeringar samt derivat. Dessa klas-
sificeras som finansiella tillgdngar till verkligt virde och
finansiella tillgdngar som kan siljas. Att uppritta rapporter
ioverensstimmelse med IFRS kridver anvindning av viktiga
redovisningsmissiga uppskattningar. Vidare krivs att led-
ningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av foreta-
gets redovisningsprinciper. De omrdden som innefattar hog
grad av bedomning, som idr komplexa eller sédana omriden
dir uppskattningar ir av visentlig betydelse for redovis-
ningen anges i not 4. Moderbolaget tillimpar samma redo-
visningsprinciper med de undantag och tilligg som stipu-
leras av Redovisningsriddets rekommendation RR 32:06
"Redovisning for juridiska personer”. Redovisningsprin-
ciperna for moderbolaget anges i avsnittet "Moderbolagets
redovisningsprinciper 2.19.

2.2 Koncernredovisning

Dotterbolag

Dotterbolag idr alla de foretag dir koncernen har ritten att
utforma finansiella och operativa strategier pé ett sitt som
vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgdende till mer dn
hilften av rostritterna. Dotterbolag inkluderas i koncern-
redovisningen frdn och med den dag da det bestimmande



inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas frdn och
med den dag da det bestimmande inflytandet upphor.

Forvirvsmetoden anvinds for redovisning av koncer-
nens forvirv av dotterbolag. Anskaffningskostnaden for
ett forvirv utgors av verkligt virde pé tillgdngar som lim-
nats som ersittning, emitterade egetkapitalinstrument
och uppkomna eller 6vertagna skulder per 6verlatelseda-
gen, plus kostnader som ir direkt hinforbara till forvirvet.
Identifierbara forvirvade tillgdngar och 6vertagna skulder
och eventualforpliktelser i ett foretagsforvirv virderas
inledningsvis till verkliga virden pa forvirvsdagen oavsett
omfattningen pa eventuellt minoritetsintresse. Det dver-
skott som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvirdet
och det verkliga virdet pd koncernens andel av identifier-
bara forvirvade nettotillgdngar redovisas som goodwill.
Om anskaffningskostnaden understiger det verkliga virdet
for det forvirvade dotterbolagets nettotillgdngar, redovisas
mellanskillnaden direkt i resultatrikningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt
orealiserade vinster pd transaktioner mellan koncernforetag
elimineras. Aven orealiserade forluster elimineras, om inte
transaktionen utgor ett bevis pad att ett nedskrivningsbehov
foreligger for den 6verldtna tillgdngen. Redovisningsprin-
ciperna for dotterbolagen har i frekommande fall andrats
for att garantera en konsekvent tillimpning av koncernens
principer.

Intressefiretag

Med hinsyn till verksamhetens huvudinriktning har
Proventus valt att, i enlighet med IAS 28 p.1 och IAS 39,
redovisa andelar i intresseforetag till verkligt virde med
virdeforindringar i resultatrikningen.

Rarelsefirviry som innefattar forvirv under gemensam kontroll
Under 2006 forvirvade Proventus 49 procent av aktierna
i Proventus Industrier AB frin Robert Weil AB. De sam-
manslagna rorelserna kontrollerades ytterst av samma dgare
fore och efter forvirvet. Ett rorelseforvirv som innefattar
rorelser under gemensam kontroll omfattas inte av de regler
som annars giller vid rorelseforvirv. I avsaknad av mer spe-
cifik vigledning inom IFRS har Proventus valt att redovisa
forvirvet till historiska anskaffningsvirden. Det innebir att
rorelsen redovisas som om den ingétt i koncernen fran och
med 1 januari 2005.

2.3 Segmentrapportering

Segmentsrapporteringen dr uppdelad enligt koncernens
affirsinriktningar, Aktiva investeringar, Kapitalforvale-
ning, Utvecklingskapital samt Operativa investeringar.
Verksamheten foljs internt pd motsvarande sitt.
Segmentsrapportering pa geografiska omridden upprittas
ej. Huvuddelen av koncernens verksamhet var fore forvir-
vet av BRIO koncentrerad till Sverige 4ven om verksamhet
dven bedrivits i England, Finland, Israel och USA. Verk-
samheten inom kapitalforvaltningen har ett globalt fokus
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och positionstagandet sker i de storre aktie-, rinte- och valu-
tamarknaderna men det har inte foranlett ndgon geografisk
segmentsrapportering.

2.4 Omrikning av utlindsk valuta

Poster som ingdr i de finansiella rapporterna for de olika
enheternaikoncernenir virderade i den valuta som anvinds
i den ekonomiska miljo ddr respektive foéretag huvudsakli-
gen dr verksamt. I koncernredovisningen anvinds svenska
kronor, som dr moderbolagets funktionella valuta och rap-
portvaluta.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har omriknats
till balansdagskurs. Kursdifferenser som uppkommer inom
investeringsverksamheten och inom kapitalférvaltningen
redovisas i rorelseresultatet, medan kursdifferenser som
uppkommer pd ovriga fordringar och skulder redovisas
bland finansiella poster.

Utlindska dotterbolags tillgdngar och skulder omriknas
till balansdagskurs medan intikter och kostnader omrik-
nas till genomsnittskurs. Uppkomna kursdifferenser vid
om-rikning av nettotillgdngar i utlindska dotterbolag
redovisas direkt mot eget kapital. Nettotillgdngarna i
utlindska dotterbolag sikras. Kursdifferenser pd dessa
valutakontrakt har i koncernredovisningen eliminerats mot
den omrikningsdifferens som uppkommer vid upprittan-
det av koncernredovisningen.

Koncernen harutldning i utlindsk valuta till vissa dotter-
bolag dir ldnen representerar en bestdende del av moderbo-
lagets finansiering av dotterbolaget. Linen omvirderas till
balansdagskurs och eventuella kursdifferenser fors direkt
till det egna kapitalet.

2.5 Materiella anliggningstillgangar

Byggnader och inventarier redovisas till anskaffningsvirde.
Tillkommande utgifter liggs till anskaffningsvirdet i de
fall det bedoms hoja fastighetens virde. Alla andra former
av reparationer och underhdll redovisas som kostnader i
resultatrikningen under den period som de uppkommer.
Avskrivning paborjas frén och med den tidpunkt da den
virdehojande dcgirden anses firdigstilld. Ingaavskrivning-
ar gors pd mark. Avskrivningar pd byggnader och inven-
tarier gors linjirt over den beridknade nyttjandeperioden,
enligt f6ljande;

— Byggnader 20-50 ar
— Markanliggningar 20-27 dr
— Inventarier 3-10 ar

2.6 Immateriella anliggningstillgdngar

Balanserade utvecklingsutgifter

Utgifter for forskning kostnadsfors nir de uppstdr. Utgifter
som uppstdtt i utvecklingsprojekt (hinforliga till formgiv-
ning och test av nya eller forbittrade produkter) redovisas som
immateriella tillgdngar nir foljande kriterier dr uppfyllda:



a) det ir tekniskt mojligt att firdigstilla den immateriella
tillgdngen sd att den kan anvindas eller siljas,

b) ledningen har for avsikt att firdigstilla den immateriella
tillgdngen och anvinda eller silja den,

¢)det finns forutsdteningar att anvinda eller silja den imma-
teriella tillgdngen,

d) det kan visas hur den immateriella tillgingen kommer
att generera troliga framtida ekonomiska férdelar,

e) adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och for att anvinda eller silja den
immateriella tillgdngen finns tillgingliga, och

f) de utgifter som dr hinforliga till den immateriella till-
géngen under dess utveckling kan beriknas pé ett tillfor-
litligt site.

Utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa villkor
redovisas som kostnader nir de uppstdr. Utvecklingsutgif-
ter som tidigare har redovisats som en kostnad, redovisas
inte som en tillgdng i en efterfoljande period. Balanserade
utvecklingsutgifter redovisas som immateriella tillgdngar
och avskrivningar gors frin den tidpunkt d& tillgdngen dr
firdig att anvindas, linjdrt 6ver nyttjandeperioden, ej Gver-
skridande fyra dr. Balanserade utvecklingsutgifter testas
arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov i enlighet
med IAS 36.

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvirdet
overstiger det verkliga virdet pd koncernens andel av det
forvirvade dotterbolagets identifierbara nettotillgdngar vid
forvirvstillfillet. Goodwill pa forvirv av dotterbolag redo-
visas som immateriella tillgdngar med obestimbar nytt-
jandeperiod.

Goodwill redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for
ackumulerade nedskrivningar. Goodwill fordelas pé kassa-
genererande enheter vid provning av eventuellt nedskriv-
ningsbehov. Fordelningen gors pd de kassagenererande
enheter som forvintas bli gynnade av det rorelseforvirv som
gett upphov till goodwillposten. Goodwill i Proventus-
koncernen dr hinforligt till BRIO:s forvirv av European
Nursery Group, Proventus tilliggsforvirv i BRIO,
J.Lindeberg samt en mindre del till designgruppen Design
Research. Goodwill har uppstdtt genom de synergieffek-
ter som skapats genom forvirvet av European Nursery
Group. I samband med forvirvet inforlivades marknads-
aktiviteter, logistik, forsiljningskanaler,
samt administration i BRIO:s infrastruktur och detta
skapar forutsittningar for en visentlig tkning av bédde
effektivitet och lonsamhet. Dessutom har BRIO genom
forvirvet paborjat att samordna och effektivisera ett fler-

distribution

tal olika inkopsprocesser och forhandla fram bittre in-
kops- och leveransvillkor. Arbetet med integrationen av
European Nursery Group kommer att fortgd under ytter-
ligare nagot dr.

Varumdrken
Varumirken inom Proventus ir relaterade till BRIO och
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J.Lindeberg. Varumirken i koncernen har bedomts ha en
obestimbar nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden bedoms
vara obestimbar di det ir friga om vil etablerade varumir-
ken inom respektive marknad. Koncernen har for avsikt att
behdlla och utveckla dessa varumirken. Vid faststillande
av obestdmbar nyttjandeperiod har speciell hinsyn tagits
till den ldnga framgédngsrika historia som finns for varu-
mirkena. BRIO-koncernen har verkat framgangsrikt i ver
120 &r och varumirkena priglas av hog kvalitet och siker-
het. BRIO har genom planerade satsningar lyckats bibe-
hélla och stirka sin stdllning som ett av de mest omtyckta
varumirkena bade i Sverige och internationellt. BRIO har
genomfort undersokningar med fokus pd varumirken och
kundgruppers uppfattning av dessa dir varumirket BRIO
har pdvisats vara ett av de absolut mest kinda och omtyckta
varumirkena oavsett bransch eller marknad. J.Lindeberg
har pd relativt kort tid etablerat sig som ett internationellt
varumirke bdde inom golf och mode. Ovanstdende forut-
sdttningar skapar en gedigen plattform for lansering av
kommande produktserier dir koncernens varumirken dr en
central faktor for savil volym som prispremie. Koncernens
varumirken dr en av de absolut viktigaste faktorerna for
framtida l6nsamhet.

Posten testas drligen for att identifiera eventuellt ned-
skrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvirde mins-
kat med eventuella nedskrivningar.

Posten varumirke fordelas pd kassagenererande enheter
vid provning av eventuellt nedskrivningsbehov.

Hyresratter

Hyresritter redovisas till anskaffningsvirde. Tillkomman-
de utgifter liggs till anskaffningsvirdet i de fall de bedéms
hoja tillgangens virde. Reparationer och underhall redovi-
sas i resultatrikningen under den period som de uppkom-
mer. Hyresritter skrivs av linjirt ver 20 ér.

2.7 Finansiella instrument

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument som
finansiella placeringar redovisade somanliggningstillgdng-
ar, kortfristiga placeringar redovisade som omsittningstill-
gangar samt 6vriga kortfristiga skulder. De instrument som
redovisas som 6vriga kortfristiga skulder avser derivatkon-
trakt med negativt virde.

Finansiella placeringar redovisade som anldggningstillgangar
Under finansiella placeringar redovisade som anliggnings-
tillgdngar redovisas placeringar dir syftet dr att inneha pla-
ceringen lingre dn ett ar.

Lénefordringar virderas till upplupet anskaffningsvirde
i respektive valuta och omriknas direfter till balnsdagskurs.

Investeringar i intresseforetag marknadsvirderas med
virdeforindring over resultatrikingen. Marknadsnoterade
innehav virderas utifrdn noterade marknadsvirden och ono-
terade innehav virderas utifrin en, for respektive innehav,
lamplig virderingsmodell.



Korifristiga placeringar redovisade som omsdttningstillgangar
Kortfristiga placeringar redovisade som omsittningstill-
gingar utgors i huvudsak av de affirer som goérs inom
kapitalforvaltningsverksamheten. Placeringarna bestar till
storstadelen av rintebirande stats- och foretagsobligationer
med hog likviditet men viss del ir dven investerad i aktier.
Under kortfristiga placeringar redovisas ocksd de aktie-,
rinte- och valutaterminer och optioner som har ett positivt
marknadsvirde pd balansdagen, se vidare not 23.

Derivatinstrument anvinds bdde for positionstagande
och for sikring av tillgdngar och skulder i utlindsk valuta.
De instrument som anvinds for sikring anvinds frimst
for sikring av investeringar i utlindska dotterbolag. Det
resultat som uppkommer pa sikringsinstrument redovisas
direkt i eget kapital i syfte att eliminera den omriknings-
differens som uppkommer i samband med konsolidering.
Derivat som anvinds i tradingsyfte redovisas till verkligt
virde med virdeforindring 6ver resultatrikningen.

Kortfristiga placeringar redovisade som ivriga kortfristiga skulder
Derivatinstrument med negativt virde redovisas under
ovriga kortfristiga skulder. Virdeforindringen pd dessa
instrument redovisas 6ver resultatrikningen som virdefor-
indringar i de fall ddr instrumentet innehas f6r handel och
direkt mot eget kapital i de fall syftet med instrumentet dr
sikring av utlindska dotterbolag.

Viirderingsprinciper fir finansiella instrument
Noterade innehav virderas utifrdn innehavens borskurs
(kopkurs, dir sddan finns noterad) pd balansdagen.

Onoterade innehav virderas utifrin den virderings-
metod som bedoms mest limplig for respektive innehav.
Beaktande gors av om det nyligen skett en finansierings-
rundaeller transaktion pd "armsldngds avstdnd”. Iandra fall
bedoms virdet genom anvindande av relevanta multiplar
padetaktuellabolagets nyckeltal (tex EBITA). Vid bedom-
ningen av relevanta multiplar tas hinsyn till den specifika
bransch som bolaget verkar i.

I de fall det finns andra metoder som bittre dterspeglar
marknadsvirdet s& kommer dessa att anvindas.

Innehav i utlindsk valuta marknadsvideras i lokal valuta
och omriknas ddrefter till svenska kronor utifrin valuta-
kurser faststillda av Sveriges Riksbank.

2.8 Varulager

Varulager virderas till det lagsta av anskaffningsvirdet och
nettoforsiljningsvirdet. Anskaffningsvirdet faststills med
anvindning av forst in-, forst ut-metoden. Anskaffnings-
virdet for firdigavaror bestdr av rdmaterial, direkt lon
och andra direkta kostnader och hinforbara indirekta till-
verkningsomkostnader (baserade pd normal tillverknings-
kapacitet). Linekostnader ingdr inte. Nettoforsiljnings-
virdet dr det uppskattade forsdljningspriset i den l6pande
verksamheten, med avdrag for tillimpliga rorliga forsilj-
ningskostnader. I varulagret redovisas dven den konst som
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innehas i Magasin 3 Stockholm Konsthall. Konsten vir-
deras till det ligsta av anskaffningsvirdet och nettoforsilj-
ningsvirdet.

2.9 Kundfordringar

Kundfordringars 16ptid dr kort varfor virdet redovisas
till nominellt belopp minskat med eventuell reservering
for virdeminskning. Det reserverade beloppet redovisas i
resultatrakningen.

2.10 Likvida medel

I likvida medel ingér kassa och banktillgodohavanden samt
checkrikningskrediter med positiv behdllning. Utnyttjade

checkkrediter redovisas som uppléning bland ldngfristiga
skulder.

2.11 Upplaning

Koncernensuppldning bestdravinldning frin bolagetsigare
samt utnyttjade krediter i dotterbolagen. Under 2006 fanns
dven en konvertibel emitterad till familjen. Konvertibeln
16stes under 2007. Rénta for dterstdende 16ptid samt redo-
visad skatt har dterforts 6ver resultatriknigen.

2.12 Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrik-
ningsmetoden, pé alla temporira skillnader som uppkom-
mer mellan det skattemissiga virdet pd tillgdngar och
skulder och dess redovisade virde i koncernredovisningen.
Uppskjuten skatt beriknas med tillimpning av skattesatser
(och -lagar) som har beslutas eller aviserats per balansda-
gen och som forvintas gilla ndr den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden
regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
det dr troligt att framtida skattemissiga 6verskott kommer
att finnas tillgingliga, mot vilka de temporira skillnaderna
kan utnyttjas.

2.13 Ersdtening till anstidllda

Ersdittning till anstillda efter avslutad anstillning

Koncernen har bide avgiftsbestimda och forménsbestimda
planer. For de avgiftsbestimda pensionsplanerna sd betalar
foretaget en faststilld avgift och har direfter fullgjort sina
forpliktelser. Avgiften foljer i princip ITP-planen och ir
beroende péd den anstilldes dlder och inkomst. Koncernens
resultat belastas i takt med att pensionerna tjinas in.

Vid férmansbestimda pensionsplaner utgdr ersittning
till anstillda och fore dettaanstillda baserat pd antal tjdnste-
ar och 16n vid pensioneringen. Koncernen bir risken for att
de utfista ersittningarna utbetalas. Forpliktelsen avseende
en férmansbestdimd plan faststills genom en forsakringstek-



nisk berikning baserad pd ett antal aktuariella antaganden.
Berikningen utfors drligen av en oberoende aktuarie. De
formansbestimda pensionsdtagandena tryggas pa tva olika
sitt. En del av planerna redovisas som skuld i den egna
balansrikningen. Atagandet tryggas genom FPG/PRIsamt
SPP Livforsikring AB. De andra férménsbestimda planerna
tryggas via tvd pensionsstiftelser.

Firmansbestamda pensioner

Kapitalvirdet av framtida forutbestimda forpliktelser har
berdknats enligt forsikringstekniska grunder baserat pd
aktuariella antaganden. De pensionsnivder som rdder pd
balansdagen har legat till grund f6r berdkningen av kapital-
virdet. Pensionsantagandena redovisas i balansrikningen
under rubriken "pensionsforpliktelser”.

Aktuariella vinster och forluster som uppstdr pd grund
av forindringar i akcuariella antaganden 6verstigande det
hogre av 10 procent av virdet pd forvaltningstillgdngar-
na och 10 procent av den férmansbestimda forpliktelsen,
kostnads- eller intiktsfors over de anstilldas uppskattade
genomsnittliga dterstdende tjanstgoringstid.

Dotterbolaget BRIO har bl a ITP-plan tryggad via
Alecta, vilket dr en formdnsbestimd plan. Bolaget har inte
haft tillgdng till information som gor det mojligt att redo-
visa planen som férmansbestim utan har istillet redovisat
dennasom avgiftsbestimd. Den del av pensionskostnaderna
som avser beriknad rinta redovisas som rintekostnad.

Avgiftsbaserade pensioner

Bolagets forpliktelser for varje period utgors av det belopp
som bolaget ska bidra med for den aktuella perioden.
Foljaktligen behovs inga aktuariella antaganden for att
berikna forpliktelsen eller kostnaden.

Utlandska dotterbolag
Samtliga utlindska dotterbolag har avgiftsbestimda pen-
sionsplaner.

Ersatining vid uppsigning

Avsittning for ersictningar i samband med uppsigning
redovisas endast i de fall den anstillde inte har ndgon formell
arbetsplikt men samtidigt har ritt till ersdttning. Férmaner
som forfaller efter mer in 12 méanader frdn balansdagen dis-
konteras till nuvirde.

Aktierelaterade ersattningar

Proventus har inget optionsprogram for sina anstillda.
Diremot finns optionsprogram i dotterbolaget Proventus
Invest. Optionsprogrammet omfattar totalt 6 personer
inom koncernen. Virdet av optionsprogrammet beriknas
lopande och belastar resultatet. Programmet hade inget
virde vid utgangen av aret.

Optionsprogrammet i Proventus Industrier har paver-
kat koncernens resultat t o m avvecklingen under 2007.
Reglering av programmet gentemot innehavarna kommer
att ske tidigast 2012.
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Options- och incitamentsprogram finns dven inom
BRIO. Totalt omfattar programmet 275 000 tecknings-
optioner varav 212 000 optioner ir tecknade medan res-
terande 63 000 optioner ir reserverade for framtida bruk.
Teckningskursen ir satt till 72,64 SEK per aktie.

2.14 Avsittningar

En avsittning redovisas i balansrikningen nir det finns ett
formellt eller informellt dtagande till foljd av en intriffad
hindelse for vilken det dr troligt att ett utfléde av resurser
krivs for att reglera dtagandet och en tillforlitlig uppskatt-
ning av beloppet kan goras.

2.15 Intdktsredovisning

Intikter bestdr i huvudsak av realisationsresultat och virde-
forindringar pd virdepapper, utdelningar samt forsiljning
av varor och tjdnster i den 6vriga verksamheten. Intikes-
redovisning sker i resultatrikningen nir det idr sannolikt
att de framtida ekonomiska férdelarna kommer att tillfalla
bolaget och dessa fordelar kan beriknas pd ett tillforlitligt
sitt. Intikterna redovisas till det verkliga virdet av vad som
erhdllits eller kommer att erhdllas. Utdelning redovisas nir
ritten att erhdlla betalning har faststilles. Intikter i opera-
tiva investeringar redovisas nir vara dr levererad. Arvoden
redovisas i takt med upparbetning.

2.16 Utdelningar

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som
skuld i koncernens finansiella rapporter i den period d&
utdelningen faststills av moderbolagets aktiedgare

2.17 Leasing

Anliggningstillgdngar som disponeras via leasing klassifi-
ceras i enlighet med leasingavtalets ekonomiska innebord.
Leasingobjekt som disponeras via finansiell leasing redovi-
sas som anlidggningstillgdng och framtida leasingavgifter
som rintebdrande skulder. For leasingobjekt som klassifi-
ceras som operationell leasing redovisas leasingkostnaden
som rorelsekostnad i resultatrikningen.

Leasing av anliggningstillgdngar, dir koncernen i allt
visentligt innehar de ekonomiska risker och fordelar som
forknippas med dgandet, klassificeras som finansiell leasing.
Finansiell leasing redovisas vid leasingperiodens borjan till
det ligre av leasingobjektets verkliga virde och nuvirdet av
minimileaseavgifterna.

Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av
skulden och finansiella kostnader for att uppna en fast rin-
tesats for den redovisade skulden. Motsvarande betalnings-
forpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingér i
posten Ovriga langfristiga skulder. Rintedelen i de finan-
siellakostnadernaredovisasiresultatrikningen fordelat ver
leasingperioden sd att varje redovisningsperiod belastas



med ett belopp som motsvarar en fast rintesats for den under
respektive period redovisade skulden. Anliggningstill-
géngar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av
under den kortare perioden av tillgdngens nyttjandeperiod
och leasingperioden. Ovriga leasingavtal klassificeras som
operationell leasing. Betalningar som gors under leasing-
tiden kostnadsfors linjirt ver leasingperioden.

2.18 Nedskrivningar

De redovisade virdena for koncernens tillgdngar, med
undantag for finansiella tillgdngar som redovisas till verk-
ligt virde med virdeforindringar i resultatrikningen,
provas vid varje balansdag for att bedoma om det finns
indikation pa nedskrivningsbehov. En nedskrivning redo-
visas ndr dtervinningsvirdet for tillgdngen bedoms vara
ligre dn det redovisade vdrdet. Nedskrivningar belastar
resultatrikningen.

2.19 Redovisningsprinciper moderbolaget

Dotterbolag

Akcier i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvirdemetoden. Redovisade virden provas vid
varje balansdag for att bedoma om det finns indikation péd
nedskrivningsbehov. Som intdkt redovisas endast erhdllna
utdelningar under forutsidttning att dessa hirror frin vinst-
medelsom intjdnatsefter forvirvet. Utdelningar som dverstiger
dessa intjinade vinstmedel betraktas som en dterbetalning
av investeringen och reducerar andelens verkliga virde.

Intresseforetag
Intresseforetag redovisas i moderbolaget till anskaffnings-
virde enligt Arsredovisningslagen.

Pensioner
Bolaget tillimpar Arsredovisningslagen. Pensionsitagande
avseende tidigare anstillda redovisas i egen balansrikning.
Nuvirdet av dtagandena har beriknats enligt forsidkrings-
matematiska grunder baserat pd aktuariella antaganden.
Atagandet ir dterforsikrat inom FPG/PRI systemet.
Foravgiftsbestimda planer tas kostnaden for dessa lopan-
de i takt med dtagandet.

3. Finansiell riskhantering

Finansiella riskfaktorer
Proventus exponeras genom sin verksamhet for ett antal
finansiella risker, i huvudsak valutarisker, prisrisker samt
kreditrisker men dven for likviditets- motparts- och ope-
rationell risker. Riskhanteringen avseende kapitalforvale-
ningen och utliningsverksamheten skots av en central
finansavdelning medan de storre dotterbolagen inom kon-
cernen hanterar sina egna finansiella risker.

Inom kapitalforvaltningen sker ett medvetet och kon-
trollerat risktagande. Verksamheten regleras av en policy
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som utarbetats av styrelsen. Limiter for de olika strategierna
beviljas av investeringskommittén. Risken mits genom en
internt utvecklad metod, dir styrelsen sitter en risk for varje
enskild strategi och for portfoljen som helhet. Denna risk
t6ljs upp fortlspande av VD och ekonomichefen.

Inomutldningsverksamhetenochdestorre dotterbolagen
handlar det mer om att skydda och begrinsa de finansiella
riskerna. Avkastningen ska dir skapas i den underliggande
affiren och inte genom ett finansiellt risktagande.

Valutarisk

Proventuskoncernen ir exponerad frimst mot euro. Viss
exponering finns dven i dollar och andra valutor ddr fel-
prissdttningar identifierats. Positioner tas i enlighet med
beviljade mandat frin styrelse och investeringskommité.

Béide inom kapitalférvaltningen och inom utldnings-
verksamheten har en betydande del medvetet placerats i
euro. Forindringar i euron mot den svenska kronan paverkar
dirfor lopande resultatet. Detta kan enskilda r fa visentliga
effekter i balans- och resultatrikningen i bdde i moderbo-
laget och pd koncernniva. Euron har sedan linge bedomts
som mer relevant valuta dn kronan.

Koncernens exponering mot dollar uppkommer dels pd
grund av innehav i utlindska dotterbolag med tillgdng-
ar i dollar och dels pd grund av den transaktionsexpone-
ring som finns framfor alle i BRIO men dven i J.Lindberg.
Moderbolagets investeringar i dotterbolag valutasikras sd
att valutarisken minimeras. Sikringen gors genom forsilj-
ning av dollar mot euro pd termin. Resultatet av termins-
sikringen liksom valutaeffekten pd den underliggande
investeringen redovisas direkt i eget kapital i sd vdl moder-
bolaget som koncernen.

Den transaktionsexponering som finns dr i huvudsak
relaterad till verksamheterna i BRIO och J.Lindeberg.
Stora delar av intikterna i BRIO genereras i Norden, vriga
Europa, USA och Japan. Fakturering till dessa sker i lokal
valuta samtidigt som kostnaderna till stor del hinfor sig till
inkop gjorda i dollar. For att minska valutarisken sikras
en betydande del av de kontrakterade flodena i utlindsk
valuta. Normalt sikras mellan 50 och 80 procent av kom-
mande floden inom en sexménadersperiod. Valutasikringen
sker via valutaterminer. D4 kraven for sikringsredovisning
enligt IAS 39 inte dr uppfyllda fulle ut for de kommersiella
flodena s& marknadsvirderas samtliga terminer med virde-
forindring over resultatrakningen.

I tabellen nedan visas effekten per tillgdngsslag vid en
femprocentig forindring av respektive valuta mot svenska
kronor eller den valuta som framgar av tabellen. Terminer i
euro/dollaravser sikring av utlindska dotterbolag. Effekten
pé nettotillgdngarna i dessa bolag uppgar till motsvarande
belopp men med omvint tecken.

Av tabellen framgdr dven transaktionsexponeringen vid
en femprocentig kursforindring i de for dotterbolagen tre
viktigaste valutorna.



Valutarisk i finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar Total USD-5% EUR-5% JPY -5% EUR/USD-5% ISK-5% NOK -5%
Utldning och langfristiga fodringar 875 172 - -31194 - - - -3771
Kundfordringar 195110 - - - - - -
Ovriga fordringar 85187 - - - - - -
Korta placeringar exklusive

derivat 1043 708 -269 40418 - - -1774 -
Optioner och terminer 48 637 -3 444 1457 -1976 -11451 - 3563
Likvida medel 199 721 -257 -537 - - - -
Summa 2447 535 -3 970 -70692  -1976 -11451 -1774 -209
Transaktionsexponering

i dotterbolag - 9200 -1 300 - - - -2 800

Prisvisk

Proventus exponeras for prisrisk gillande bide rinterisker och aktiekursrisker. Rinterisken ir relaterad till kapitalfor-
valtningen dir huvuddelen av placeringarna gors i rintebirande statspapper. Durationen i obligationsportféljen var
vid arsskiftet drygt ett r. Tillitna instrument och duration regleras genom de mandat som finns for placeringsverk-
samheten. Gillande utldningsverksamheten sd finns dven dir en underliggande rinterisk. Rinterisken mits dock inte
i utldningsverksamheten da syftet ér att hélla krediterna till forfall.

Proventus saknar normalt aktieplaceringar i enskilda noterade bolag inom kapitalfrvaltningen. Aktiekursrisker tas
istillet genom positioner i aktieindex. Over tiden har Proventus haft en kort position i det amerikanska indexet S&P
500. Syftet har varit att tjina pd positionen vid nedgdng i index, med begrinsad forlust vid uppgang.

Av tabellen framgdr vilken effekt en rintehdjning med en procentenhet far péd obligationsportfoljen. Vidare framgar
resultateffekten vid en rorelse pd fem procent i aktieindexet S&P 500. Valutapdverkan i aktieindex framgér av tabellen

ovan, se valutarisker.

Prisrisker i finansiella tillgangar

Internt
S&P 500 S&P 500 bedomd
Finansiella tillgdngar Total Index -5% Index +5% Reta +1% kreditrisk
Utldning och langfristiga fordringar 875172 - - - -115 272
Kundfordringar 195110 - - - -
Ovriga fordringar 85 187 - - - -
Korta placeringar exklusive
derivat 1 043 708 - - -9 203 -
Optioner och terminer 48 637 10 099 -2299 - -
Likvida medel 199 721 - - - -
Summa 2 447 535 10 099 -2299 -9 203 -115 272

24



Av tabellen nedan framgér hur finansiella tillgdngar och skulder klassificerats utifran IFRS7.

Finansiella tillgangar Total Finasiella tillgangs- Derivat som Lane- Ovriga
skulder virderade till anvindsi och kund-  finansiella
verkligt virde via RR sikerhetssyfte  fordringar skulder

Tillgangar/ Innehav

skulder som for
tillhor denna handels-
kategori indamal
Utldning och langfristiga fordringar 875172 - - - 875172 -
Kundfordringar 195110 - - - 195110 -
Ovriga fordringar 85 187 - - - 85187 -
Korta placeringar exklusive derivat 1043708 1043708 - - - -
Optioner och terminer 48 637 - 40 939 7 698 - -
Likvida medel 199 721 199 721 - - - -
Summa 2447535 1243429 40939 7698 1155469 -
Finansiella skulder
Lén frdn aktieigarna 73 984 - - - - 73 984
Forlagsldn 12 368 - - - - 12368
Skulder till kreditinstitut 293559 - - - - 293559
Checkkrediter 107 969 - - - - 107 969
Ovriga skulder 19 854 - - - - 19 854
507 734 - - - - 507 734
Leverantorsskulder 228 957 228 957
Derivat 48 231 - 46317 1914 - -
Ovriga skulder 73919 - - - - -
122 150 - 46 317 1914 - 73919
Summa 858 841 - 46317 1914 - 810610
Kreditrisker

Utléningsverksamheten och delvis kapitalférvaltningen dr utsatta for kreditrisk. Utldning sker till bolag som oftast sak-
nar kreditrating medan placeringar inom kapitalférvaltningen i huvudsak sker till motparter med hog kreditvirdighet,
se vidare not 23. For att begrinsa kreditrisken gors en noggrann intern analys av respektive bolag, dgare och marknad
som bolaget verkar pd. Den interna analysen kompletteras med finansiell och legal duediligence innan beslut om inves-
tering fattas och affiren genomfors. Alla ldneaffirer beslutas i Proventus investeringskommitté. I samband med respek-
tive affir gors en intern riskbedomning av den maximala forlustrisken i respektive affir. Bolagen rapporterar kvartalsvis
till Proventus som utvirderar om villkoren for respektive kredit foljs.

Av tabellen prisrisker i finasiella tillgdngar ovan framgar den internt bedémda kreditrisken i utldningsportfoljen.
Bedomningen avser den initiala maximala kreditrisk som 4sattes krediterna i samband med transaktionerna genomfor-
des. Enligt Proventus bedomning foreldg ingen forlustrisk i ndgot engagemang per arsskiftet.

Likviditetsrisk
Styrelsen har satt en ram for vilken likviditetreserv som moderbolaget skall ha. Over tiden hills en betydande del av
tillgdngarna (mer dn 250 Mkr) inom kapitalforvaltningen i likvida tillgdngar tillgingliga med kort varsel. Vid &rs-
skiftet uppgick koncernens finansiella fordringar som forfaller inom ett &r till drygt 1,4 Mdr. Kortfristiga skulder inom
koncernen med motsvarande 16ptid uppgick till drygt 0,6 Mdr men d4 ir ca hilften av dessa checkkrediter som per
definition dr korta men som i praktiken har en betydligt lingre 16ptid. Styrelsen bedomer med hinsyn till ovanstdende
och det faktum att huvuddelen av placeringarna ir gjorda i sikra motparter och i standardiserade instrument med hég
likviditet och lag prisrisk att koncernens likviditetsrisk dr obefintlig.

Av tabellen nedan framgér koncernens finansiella fordringar och skulder uppdelad efter den tid som pd balansda-
gen dterstdr fram till den avtalsenliga forfallodagen. Det belopp som anges ir det avtalsenliga odiskonterade beloppen.
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Valutaterminer har redovisats netto. Avvecklingen av dessa kan variera. I vissa fall utvixlas bruttobelopp och i vissa fall
sker avveckling genom reglering av nettobelopp. Samtliga terminer gors dock med etablerade motparter och risken for
att enbart det ena flodet i terminen ska utvixlas och ddrmed innebira en risk for Proventus ses enbart som en teoretisk
risk. Underliggande bruttobelopp framgir av information i not 23.

Finansiella tillgangar FFD

Totalt <lar 1-2 dr 2-5 ér >5ar
Utldning och lingfristiga fordringar 1 045 647 50417 672777 149 388 54751
Kundfordringar 195110 195110 - - -
Ovriga fordringar 85187 85187 - - -
Korta placeringar exklusive derivat 1114 268 793 997 228 940 40455 -
Optioner och terminer 48 637 48 637 - - -
Likvida medel 199721 199721 - - -
Summa 2688570 13730069 901 717 189 843 54751

Finansiella skulder

Lén frén aktieigarna 73 984 - - 73 984 -
Forlagsldn 17 355 453 453 15543 -
Skulder till kreditinstitut 300 209 139 658 - 10 661 149 890
Checkkrediter 113 367 113 367 - - -
Ovriga skulder 21854 59 500 5500 14795

526 770 253538 953 105 688 164 685
Leverantorsskulder 228957 228 957 - - -
Derivat 48 231 48 231 - - -
Ovriga skulder 73919 30303 - 20984 22 632

122 150 78 534 - 20984 22 632
Summa 877 877 561 029 953 126 672 187 317
Motpartsrisk

Med motpartsrisk avses risken att en motpart eller intermedidr inte kan fullgéra sina dtaganden. Styrelsen har i sin
policy angivit vilken sorts motpartsrisk som dr acceptabel. Endast motparter med hog kreditvirdighet, mitt som
kreditbetyg BBB eller hdgre hos Moody'’s eller StandardPoor’s fir anvindas. Risken begrinsas vidare genom att
Proventus anvinder ett flertal intermedidrer och att affirskontrakten for att sprida motpartsrisken.

Operationell risk

Operationell risk dr risken for forlust pd grund av brister i interna rutiner och system. Proventus soker genom tydliga
instruktioner, rollférdelning, samt kontroll och uppfoljning minska den operationella risken inom den centrala finans-
avdelningen s4 lingt det 4r mojlige. Ovriga dotter- och intresseforetag har egna instruktioner som ir utformade med
utgdngspunkt frén de risker som hanteras pé respektive bolag.

4. Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal

Byggnader

Med hinsyn till svirigheten att gora en relevant marknadsvirdering av samtliga fastigheter s redovisas koncernens
fastigheter till anskaffningsvirde. Marknadsvirdet av fastigheten i Israel dr p g a dess karaktidr och geografiska lige svért
att uppskatta medan virdet av koncernens fastighet i centrala New York ir betydligt littare att faststilla.

Andelar i intresseforetag

Koncernens andelar i intresseforetaget virderas till marknadsvirde. Noterade innehav virderas till kopkurs pd balans-
dagen. Kursen bedéms med hinsyn till Proventus kinnedom om respektive bolags framtida intjining.

Onoterade innehav virderas utifrdn underliggande bolags intjining med tillimpning av relevanta EBITDA multiplar
for jamforbara bolag inom samma bransch.

Uppskjutna skattefordringar
Uppskjutna skattefordringar redovisas som tillgang till den del som bedoms kunna utnyttjas under den nirmaste 5-ars-
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perioden. Intjdningen har uppskattats baserat pa innehav i kortfristiga placeringar och underliggande derivat positioner.

Antagandet om framtida avkastning stirks av historiska resultat frén forvaltningen.

Immateriella tillgangar
Se noterna 2.6 och 14.

5. Segmentinformation

Proventus investeringsverksamhet dr huvudsak organiserad i enligt foljande: Aktiva aktieinvesteringar ddr

Proventus investerar i foretag med forindringsbehov. Proventus tar en aktiv dgarroll i de investeringar som gors.

Kapitalforvaltning som omfattar bide intern som extern forvaltning. Den externa forvaleningen sker i huvudsak

i mycket likvida rintepapper med 18g duration. Den interna forvaltningen utgors av ett mer aktivt positionstagande

i aktier, rintor och valutor. Risktagandet som ir lingsiktigt, bygger pd omvirldsanalys och forvintade scenarios

utifrdn denna. Utvecklingskapital erbjuder finansiering i form av mellankapital till medelstora foretag. Finansieringen

skriddarsys utifrin varje enskilt fall. Verksamheten pdbérjades under 2005.
Operativa investeringar inom koncernen omfattar i huvudsak design, kultur och aktiva investeringar som utgor

dotterbolag. I koncernen ingdr BRIO, J.Lindeberg, Design Research med dotterbolagen Artek och Tom Dixon, samt 02
Produktion. I operativa investeringar ingdr dven kulturorganisationerna Judiska Teatern och konstmuseet Magasin 3

Stockholm Konsthall.

Utveckling per affirsinriktning, 1 Jan 2007 — 31 Dec 2007

Belopp i Tkr Aktiva Kapital Utvecklings Operativa Totalt
investeringar forvaltning kapital investeringar

Utdelning - - - - -
Rinteintikter 8 638 - 37 664 - 46 302
Virdeforindringar 283 111 130131 -63 194 - 350 048
Nettoomsittning - - - 1279220 1279220
Kostnad for sdlda varor - - - -845 811 -845 811
Rorelsens kostnader -42 484 -5 213 -5 968 -601 485 -655 151
Ovriga intikter - - 674 54 202 54 876
Ovriga kostnader - - - -18 235 -18 235
Rérelseresultat 249 265 124918 -30 824 -132 109 211 250
Finansiellt netto - - - -47 593 -47 593
Skatt - -47 540 - -8 448 -55 988
Resultat efter skatt 249 265 77 378 -30 824 -188 150 107 669
Totala tillgangar - 1 140 253 861 829 2044 923 4 047 005
Utveckling per affirsinriktning, 1 Jan 2006 — 31 Dec 2006

Belopp i Tkr Aktiva Kapital Utvecklings Operativa Totalt

investeringar forvalening kapital investeringar

Utdelning 30200 - - - 30 200
Rinteintikter - - 21 094 - 21 094
Virdeforindringar 53 241 -38 890 127 199 - 141 550
Nettoomsittning - - - 530 665 530 665
Kostnad for silda varor - - - -355 760 -355 760
Rorelsens kostnader -31129 -4 212 -5 134 -247 769 -288 244
Ovriga intikeer - - 1210 49 560 50 770
Ovriga kostnader - - - -14 521 -14 521
Rérelseresultat 52312 -43 102 144 369 -37 825 115 754
Finansiellt netto - - - -8 695 -8 695
Skatt - - - 3675 3675
Resultat efter skatt 52312 -43 102 144 369 -42 845 110 734
Totala tillgangar 1493 250 376701 267 057 1 681 644 3 818 652
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6. Anstillda, personalkostnader och information rorande ledande befattningshavares formaner

Loner och ersidttningar

Belopp i Tkr 2007 2006
Styrelse/VD Styrelse/VD
Ersdttningar Varav Ovriga Ersdttningar Varav Ovriga

tantiem anstillda Totalt tantiem anstillda Totalt
Moder-
bolaget 1157 - 9894 11051 1320 - 8197 9517
Svenska
dotterbolag 7 344 - 94 107 101 451 1978 405 29 686 31 664
Summa
i Sverige 8501 - 104 001 112502 3298 405 37 883 41 181
Danmark 1280 - 8 059 9339 173 - 1 696 1 869
England 2 663 135 23 672 26 470 3578 135 7 940 11518
Finland 1 866 - 29307 31173 1181 83 17 661 18 842
Frankrike 1089 - 1522 2611 291 - -74 217
Hongkong/Kina 1779 1011 3 840 6 630 1 660 1090 514 2174
Israel - - 1226 1226 - - 1245 1245
Japan 536 43 1288 1 867 143 - 359 502
Norge 1362 - 23292 24 654 781 103 6372 7153
Polen - - - - 126 9 936 1062
Tyskland 1079 83 5 784 6 946 561 166 1746 2307
Ungern 336 78 3590 4004 138 62 181 319
USA - - 4292 4292 - - 885 885
Summa
i utlandet 11990 1350 105 872 119 212 8632 1 648 39 461 48 093
Totalt 20 491 1350 209 873 231714 11930 2053 77 344 89 274
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Medelantalet anstillda

2007 2006
Min Kvinnor Totalt Min Kvinnor Totalt
Moderbolaget 10 10 20 10 10 20
Svenska dotterbolag 142 134 276 130 170 300
Summa i Sverige 152 144 296 140 180 320
Danmark 11 8 19 7 8 15
England 20 20 40 11 16 27
Finland 21 56 77 23 50 73
Frankrike 3 2 5 4 2 6
Hongkong 8 5 13 4 3 7
Israel 2 2 4 2 2 4
Japan 3 2 5 3 2 5
Kina 12 5 17 2 8 10
Norge 29 21 50 33 33 66
Polen - - - 12 33 45
Tyskland 7 11 18 10 12 22
Ungern 21 33 54 24 25 49
USA 5 2 7 6 5 11
Summa i utlandet 142 167 309 141 199 340
Totalt 294 311 605 281 379 660
Sociala kostnader
2007 2006
Styrelse/VD Ovriga Totalt  Styrelse/VD Ovriga Totalt
anstillda anstillda

Pensioner 503 18 978 19481 25 7 417 7 442
Ovriga sociala
kostnader 2139 51822 53 961 1274 20472 21 746

Totalt uppgér antalet ledande befattningshavare i moderbolaget till 7 (7) personer, av dessa dr 2 (1) kvinnor.

Ledande befattningshavare i moderbolaget definieras som VD samt personer som ingér i ledningsgruppen.

Utover denna krets finns tre ledamiter i Proventus styrelse.

Sjukfranvaro

Upplysning om sjukfrdnvaro i moderbolaget limnas ej da enskilda grupper av anstillda ir for {3 {6r att

omfattas av upplysningskravet.

Avtal om avgangsvederlag

Inga visentliga avtal om avgdngsvederlag finns i moderbolaget.
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7. Virdeforindringar

Finansiella placeringar virderade till
verkligt virde via resultatrikningen

Obligationer och aktier

Derivatinstrument

Verkligt virdeforindringar avseende intressebolag
Summa virdeforindringar

8. Kostnader férdelade pa kostnadsslag

Kostnad sdlda varor i operativa investeringar
Personalkostnader (not 9)

Hyres- och kontorskostnader

Ovriga omkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar (not 14, 15)
Summa kostnader

9. Kostnader for ersittning till anstillda

Loner, inklusive omstruktureringskostnader

och ersdttningar vid uppsigning

Sociala avgifter

Pensionskostnader, avgifts- och férmansbestimda planer
Aterbiring dverskottsmedel Alecta/SPP

Ovriga personalkostnader

10. Arvoden och kostnadsersittningar till revisorer

Revisionsuppdrag
Andra uppdrag
Summa

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
32160 127 412 81 251 -2795
34777 -39 862 35 697 -47 261
283 111 54 000 - -
350 048 141 550 116 948 -50 056

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
-712716 -320950 - -
-322 999 -124513 -15 640 -14 599
-79 025 -36 481 -5 290 -4 927
-356 380 -139 897 -16 602 -13501
-29 842 -22 163 -2125 -2 394
-1 500 962 -644 004 -39 656 -35 421

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
-231714 -89 274 -11 474 -9517
-53 961 -21 746 -3 945 -3 285
-19 481 -7 442 -560 1253
-17 843 -6051 -565 -544
-322 999 -124513 -16 544 -14 599
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
-4 050 -1 812 -650 -567
-2 212 -941 -1 079 -
-6 262 -2753 -1729 -567

Vid upplysning om arvoden och kostnadsersittningar till revisorer har klassificering av revisionsuppdrag
och andra uppdrag skett med tillimpning av FAR:s vigledning "Om &rsredovisning i aktiebolag”.

11. Finansiella intikter

Rinteintikter
Valutavinster
Utdelning

Summa

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
3922 3590 12 698 2977

- 335 - 991

731 - - -
4653 3925 12 698 3968

30



12. Finansiella kostnader

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Rintekostnader:
— konvertibla skuldebrev -10 820 -1125 -10 820 -1125
— banklén -21795 -8 615 - -
— ovriga rintekostnader - - -3 168 -2284
— pensioner -5 604 -1179 -576 -542
Nedskrivningar aktier i dotterbolag - - -379 -453
Ovriga finansiella kostnader -2112 -1701 -130 -
Valutaforluster -11915 - - -
-52 246 -12 620 -15 073 -4 404
13. Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt
Skatten pd koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle framkommit
vid vigd genomsnittlig skattesats gillande for resultaten i de konsoliderade foretagen enligt fljande:
Koncernen Moderbolaget
Skatt pd drets resultat 2007 2006 2007 2006
Aktuell skattekostnad -18 143 -2046 -8 233 -4 830
Uppskjuten skattekostnad hinforlig till temporira skillnader -37 845 5721 -39 307 4830
Summa - 55988 3675 -47 540 -
Upplysning om sambandet mellan periodens skattekostnad och redovisat resultat fore skatt:
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Redovisat resultat fore skatt 163 657 107 059 470 041 -51 441
Skatt enligt gillande skattesats, 28% -45 824 -29976  -131611 14 403
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -8 459 -11 422 -7 018 -9017
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intikter 56332 77 669 136 820 12992
Skatteeffekt av skattepliktiga ej redovisade intikter -8 806 -8 893 -11113 -9464
Utnyttjade underskottsavdrag som ej dr aktiverade -10 851 4909 - -18 118
Skatteeffekt av limnade koncernbidrag netto - - 4 689 4373
Uppskjuten skattekostnad avseende temporira skillnader -23 470 5721 -18 133 4831
Ej aktiverade underskott -14 373 -34 622 -21 174 -
Effekt av skattesatser i utlindska dotterbolag -209 289 - -
Betald skatt -328 - - -
Redovisad skattekostnad -55 988 3675 -47 540 -
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14. Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter

Ingdende anskaffningsvirde

Arets anskaffning

Foretagsforvirv

Kostnadsfort

Omklassificeringar

Omrikningsdifferens

Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivning

Foretagsforvirv

Omklassificeringar
Omrikningsdifferens

Utgéende ackumulerade avskrivningar

Utgaende bokfort virde

Varumirken

Ingdende anskaffningsvirde

Arets anskaffning

Foretagsforvirv

Avyttring

Omklassificeringar

Omrikningsdifferens

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende avskrivningar

Arets avskrivning

Foretagsforvirv

Avyttring

Ombklassificeringar
Omrikningsdifferens

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgéende bokfort virde

Goodwill

Ingdende anskaffningsvirde

Arets anskaffning

Foretagsforvirv

Omrikningsdifferens

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivning
Foretagsforvirv
Ombklassificeringar

Omrikningsdifferens
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgéende bokfort virde

Koncernen
2007 2006
24 029 -
3029 4781
5 19 366
-177 -
-2110 -
144 -118
24920 24 029
-8 675 -
-4 676 -1 466
- -7 308
131 -
-143 99
-13 363 -8 675
11557 15 354
Koncernen
2007 2006
137 520 -
27 297 78 279
10 359 60 227
-1 657 -
-67 690
4 966 -1 676
178 418 137 520
-2617 -
-982 -30
-6417 -2002
1277 -
46 -635
-142 50
-8 835 -2617
169 584 134 903
Koncernen
2007 2006
94 946 15071
66 289 21918
7 237 59 444
3224 - 1487
171 696 94 946
-354 -
-2 855 -354
60 1
-3 148 -354
168 548 94 592
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Provning av nedskrivning av goodwill och varumirken

Virden for goodwill och varumirken ér hinforliga till forvirven av Design Research/Artek och BRIO samt BRIO:s
eget forvirv av barnvagnstillverkaren European Nursery Group (ENG) och J.Lindebergs forvirv av JL Ltd i England.
Respektive del utgdr en egen kassagenererande enhet (KGE). Atervinningsbart belopp for en KGE faststills baserat pa
berdkningar av nyttjandevirde. Dessa berdkningar utgér frin uppskattade framtida kassafloden baserade pa finansiella
prognoser som godkints av ledningen och som ticker en tvddrsperiod for goodwill och tiodrsperiod for varumirken.
Floden bortom bedémd period extrapoleras med hjilp av bedomd tillvixttake enligt uppgift nedan. Tillvixttakten
overstiger inte den langfristiga tillvixttakten for de branscher dir verksamheterna verkar.

Fordelning av bokfort virde pd goodwill

2007 2006
BRIO 53 582 21918
Design Research/Artek 15071 15071
ENG 62 269 57 603
J.Lindeberg 37 626 -
Bokfort virde 168 548 94 592

Koncernen redovisar i balansrikningen varumirken som bedéms ha en obestimbar nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
beddms vara obestimbar dé det dr friga om vil etablerade varumirken inom sina marknader, som koncernen har for
avsikt att behdlla och vidareutveckla. BRIO-koncernen har en ling och framgéngsrik historia. Varumirket BRIO
priglas av hog kvalitet och sikerhet. Av vikt dr att bolaget genom planerade satsningar lyckats bibehélla och stirka sin
stillning som ett av de mest omtyckta varumirkena bdde i Sverige och internationellt.

Tillgdngar med obestimbar nyttjandeperiod skrivs ej av utan virdet pd tillgdngarna regleras genom nedskrivning.
En nedskrivningsprovning skall ske drligen och dirutiver vid indikation pa nedskrivningsbehov.

Provning av varumirken har skett genom att dtervinningsvirdet, baserat pd nyttjandevirdet, beriknats och jimforts
med redovisade virden i enlighet med Royaltykassametoden. Samtliga varumirken har nedskrivningsprovats i nidra
anslutning till rsskiftet och inget nedskrivningsbehov ansdgs foreligga vid provningstillfillet.

Fordelning av bokfort virde pd varumirken

2007 2006
BRIO 57 179 57179
Scanditoy 21124 21124
J.Lindeberg 29 879 -
BRIO barnvagnar 56 026 51 645
Carena 2014 1856
Simo 3 362 3099
Bokfort virde 169 584 134903

For de olika varumirkena har olika procentsatser for royalty anvints
For BRIO har en royalty om 1,30 procent anvints med varumirkeskostnader om 0,25 procent.
I provningen har en tillvixttakt pd 9 procent under perioden 2007-2009 anvints, ddrefter 2 procent per &r.
For Scanditoy har en royalty om 0,65 procent anvints med varumirkeskostnader om 0,25 procent.
I provningen har en tillvixttakt pd 9 procent under perioden 2007-2009 anvints, ddrefter 2 procent per ar.
For SIMO har en royalty om 2 procent anvints med varumirkeskostnader om 0,25 procent.
I provningen har en tillvixttakt pd 2 procent anvints.
Fo6r Carena har en royalty om 1 procent anvints med varumirkeskostnader om 0,25 procent.
I provningen har en tillvixttakt pd 2 procent anvints.
For BRIO barnvagnar har en royalty om 4 procent anvints med varumirkeskostnader om 0,25 procent.
I provningen har en tillvixttake pd 2 procent anvints.
Som diskonteringsrinta har anvints 13,52 procent. Diskonteringsrinta fore skatt har tillimpats pa
uppskattade framtida kassafloden.
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Ledningen har faststillt royaltysatsen mot bakgrund av utférd varumirkesanalys, de licensavtal BRIO har triffat
historiskt, tidigare resultat och sina forvintningar pd marknadsutvecklingen.

Provning av goodwill har skett genom jimforelse av nyttjandevirdet mot redovisat virde for den kassagenererande
enheten i enlighet med relief-from-royalty-metoden. Rorelseresultat minskat med investeringar utdver ersittnings-
investeringar samt kassaflode frin rorelsekapital har diskonterats 6ver en obestimbar nyttjandeperiod med en arlig
tillvixt pd 2 procent. Diskonteringsfaktor har satts till 13,52 procent.

Prognoserna for perioden har satts av ledningen baserat pa tidigare resultat och forvintningar pd marknadsutveck-
lingen. Testet visade inte pd behov av nedskrivning.

Diskonteringsfaktorn har i ir hojts frén 12,46 procent till 13,52 procent f6r bdde varumirken och goodwill. Detta
ar effekten av hojd rintenivd pd den riskfria rintan som utgér en komponent vid berikning av diskonteringsrintan.
Diskonteringsrintan dr berdiknad med hjilp av en Capital Asset Pricing Model (CAPM). I en CAPM beriknas olika

typer av risk. Ingdende riskkomponenter har inte dndrats jamfort med foregdende &r.

Hyresritter Koncernen
2007 2006
Ingdende anskaffningsvirde 59327 49533
Arets anskaffning 15 386 9794
Foretagsforvirv - -
Ombklassificeringar - -
Omrikningsdifferens 117 -
Utgédende ackumulerade anskaffningsvirden 74 830 59 327
Ingdende avskrivningar -19530 -16 299
Arets avskrivning -3075 -2983
Foretagsforvirv - -
Omklassificeringar - -
Omrikningsdifferens -86 -248
Utgéende ackumulerade avskrivningar -22 691 -19530
Utgaende bokfort virde 52139 39797
Pagédende nyinvesteringar Koncernen
2007 2006
Ingéende anskaffningsvirde 6230 -
Arets anskaffning 17 281 -1158
Foretagsforvirv - 7 388
Kostnadsfort -149
Omklassificeringar 2 348 -
Omrikningsdifferens - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 25710 6230
Utgéende bokfort virde 25710 6230
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15. Materiella anldggningstillgangar

Byggnader, mark och anliggningar

Ingdende anskaffningsvirde

Arets anskaffning

Foretagsforvirv

Avyttringar och utrangeringar
Omklassificeringar

Omrikningsdifferens

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivning

Foretagsforvirv

Avyttringar och utrangeringar
Ombklassificeringar
Omrikningsdifferens

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende bokfort virde

Bokfort virde byggnader i Sverige
Bokfort virde mark i Sverige
Totalt

Taxeringsvirde byggnader i Sverige
Taxeringsvirde mark i Sverige
Totalt

Maskiner och andra tekniska anldggningar

Ingdende anskaffningsvirde

Arets anskaffning

Foretagsforvirv

Avyttring

Omklassificeringar

Omrikningsdifferens

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivning
Foretagsforvirv
Avyttring
Ombklassificeringar
Omrikningsdifferens

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende bokfort virde

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
364 590 338 442 27 843 27 843
260315 6202 - ;

- 61 684 - -

-20557 -9.709 - -

91 , - -

-16 535 -32 029 - -

587 722 364 590 27 843 27 843

-87 509 -28 928 -7 172 -6 616

-10 871 -13 818 -557 -556

- -43 624 - -

13 211 5231 - -
91 - -

2034 -6 370 - -
-83 043 -87 509 -7729 -7 172
504 679 277 081 20 114 20 671

24 534 25 223 20114 20 671
666 4295 - -
25 200 29518 20114 20671
35 367 38935 4429 4429
4595 8179 - -
39 962 47 114 4429 4429
Koncernen
2007 2006
78 420 -
199 78
- 78 342
-53 547
-16 039 -
-531 -
8502 78 420
-70 240 -
-1052 -301
- -69 933
52303 -
10 882 -
541 -6
-7 566 -70 240
936 8 180
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Inventarier Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Ingdende anskaffningsvirde 185 095 51972 29 816 22953
Arets anskaffning 6757 15 290 445 7330
Foretagsforvirv 19 960 141 072 - -
Avyttringar och utrangeringar -40 132 -18 461 -1 854 -467
Ombklassificeringar 15 685 - - -
Omrikningsdifferens 2 044 -4778 - -
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 189410 185 095 28 407 29816
Ingdende avskrivningar -135 897 -18 696 -9 235 -7719
Arets avskrivning -15 015 -7 981 -1 568 -1 837
Foretagsforvirv -14 338 -126 687 - -
Avyttringar och utrangeringar 37557 15552 1705 321
Ombklassificeringar -10 503 - - -
Omrikningsdifferens -2598 1915 - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -140 794 -135 897 -9098 -9 235
Utgaende bokfort virde 48 616 49 198 19 309 20581

Leasingavtal

Tillgdngar under finansiella leasingavtal ingdr i ovanstdende bokforda virden enligt foljande:

Koncernen
2007 2006
Anskaffningsvirde 1184 3717
Ackumulerade avskrivningar -1184 -2533
Utgaende virde - 1184
Nuvirdet av kvarstdende framtida minimileasingavgifter - 879

Koncernens for rikenskapsirets betalda och framtida avtalade avgifter avseende operationella
leasingavtal for lokaler och utrustning uppgar till:

2007 29 246
2008 30 363
2009 30103
2010 28 505
2011 25 268
2012 25278
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16. Andelar i intresseforetag

Koncernen 2007 2006
Andelar i intresseforetag

Vid &rets borjan 1493250 1529387
Virdeforindring via resultatrikningen 283110 53 241
Avyttring -1776 360 -
Forvirv/kapitaltillskott - 110 869
Ombklassificering till dotterbolag - -200 247
Vid arets slut - 1493250

Andelar i intresseforetag

31 dec 2006
Antal Kapital- Rost- Marknads- Marknads-
aktier andel (%) andel (%) virde/aktie virde
BRIO AB 2403 318 A 44,5 52,5 - -
1752863 B - -
TV4 AB - - - - -
Nordic Broadcasting Oy 400 001 50,0 50,0 - 1 493 250
1 493 250

Genom den nyemission som genomfdrdes i BRIO under september 2006 s fick Proventus mer dn 50 procent av
rosterna i bolaget. Bolaget behandlas dirfor fr o m den 1 oktober 2006 som ett dotterbolag med full konsolidering och
resultatet redovisas under dvriga verksamheter. Under tiden t o m 30 september 2006 har férindringen i marknadsvir-
det belastat resultatet, som virdeforindringar i investeringsverksamheten, med -39 Mkr till f61jd av den kursnedgang
som aktien hade under perioden. Det konsoliderade resultatet fore skatt fordet sista kvartalet 2006 uppgick till -25
Mkr. Totalt belastar dirmed BRIO Proventuskoncernens resultat med -63 Mkr under 2006.

Innehavet i TV4 apporterades in i Nordic Broadcasting den 28 december 2006. Nordic Broadcasting virderades
i bokslutet for 2006 till 165 MEUR vilket motsvarade 1 493 Mkr. Virderingen baseras pd en diskontering av under-
liggande forvintade kassafloden i de rorelsedrivande dotterbolagen, jamfoérande multiplar i branschen samt faktiska
transaktioner som genomforts. Innehaven i TV4/Nordic Broadcasting virderades dirmed upp med totalt 92 Mkr
under 20006.

Moderbolaget 2007 2006
Aktier och andelar i intresseforetag

Vid &rets borjan - 843 169
Forvirv - 49
Kapitaltillskott - -
Ombklassificering till aktier i dotterbolag - -843 218

Vid arets slut - -

Proventus Industrier blev under 2006 dotterbolag och omklassifiserades i samband med detta.
Bolaget avyttrades under 2007 i samband med forsiljningen av Nordic Broadcasting.
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Andelar i intresseforetag

31 dec 2006

Antal Kapital- Rost- Marknads-

aktier andel (%) andel (%) virde
Proventus Industrier AB,
org nr 556604-9135 840 84,0 84,0 -
17. Andra langfristiga virdepappersinnehav

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006

Andra langfristiga virdepappersinnehav
Vid drets borjan 3692 4412 - -
Virdeforindringar via resultatrikningen - - - -
Forvirv/avyttring -566 1079 - -
Omklassificering -2145 -1799 - -
Vid arets slut 981 3692 - -
Andra langfristiga virdepappersinnehav virderas till anskaffningsvirde vilket bedoms 6verensstimma
med verkligt virde.
18. Andelar i koncernféretag
Moderbolaget 2007 2006
Andelar i koncernforetag
Vid &rets borjan 1 007 797 168 531
Virdeforindring via resultatrikningen - 396
Forvirv 366 994 -
Ombklassificering frin aktier i intressefretag - 843 218
Avyttring/likvidation -843 218 -4 348
Vid érets slut 531573 1007 797

Under &ret avyttrades dotterbolaget Proventus Industrier AB. Innan avyttringen limnade bolaget en utdelning
uppgdende till 406 121 Tkr till moderbolaget. Utdver utdelningen terbetalades villkorade aktiedgartillskott om
843 134 Tkr. 2006 avslutades likvidationen av det vilande dotterbolaget Hodius Irland Led, vilket resulterade i

en reavinst om 396 Tkr.

Inget nedskrivningsbehov bedéms foreligga av moderbolagets innehav i koncernforetag. Nedskrivningsbehovet

utvirderas drligen.

38



Specifikation av not 18, innehav av andelar i koncernféretag

Site Land Org nr 2007 2006
AB Art and Technology by Proventus Stockholm Sverige 556012-1807 15 000 15 000
AB Judiska Teatern i Sverige Stockholm Sverige 556543-4858 100 100
Djurgédrdsbrunns Wirdshus AB Stockholm Sverige 556495-8626 1 000 1 000
Grafon AB Stockholm Sverige 556065-6497 24336 24 336
Magasin 3 Tel-Aviv Ltd Tel-Aviv Israel 21 21
Proventus Capital AB Stockholm Sverige 556349-4748 90 659 90 659
Proventus Industrier AB Stockholm Sverige 556604-9135 - 843 218
Proventus Invest AB Stockholm Sverige 556641-3653 367 845 850
Proventus Holdings Inc New York USA 30 000 30 000
Proventus Pagoda Ltd Tel-Aviv Israel 2 2
Stockholms Konsthall Magasin 3 KB Stockholm Sverige 916615-6738 2225 2225
Parcom AB Stockholm Sverige 556553-7437 100 100
Voice the Brand Liberation Company AB Stockholm Sverige 556312-4741 285 285
531573 1007 797
2007 2006

Antal Kapital (%)Roster(%) Kapital (%) Roster (%)
AB Art and Technology by Proventus 40 000 100 100 100 100
AB Judiska Teatern i Sverige 100 100 100 100 100
Djurgédrdsbrunns Wirdshus AB 1 000 100 100 100 100
Grafon AB 3 810 000 100 100 100 100
Magasin 3 Tel-Aviv Ltd 28 000 100 100 100 100
Proventus Capital AB 27 729 603 15 64 15 64
Proventus Industrier AB 840 - - 84 84
Proventus Invest AB 8 400 84 84 85 85
Proventus Holdings Inc 200 100 100 100 100
Proventus Pagoda Ltd 32700 100 100 100 100
Stockholms Konsthall Magasin 3 KB 99 99 99 99 99
Parcom AB 100 100 100 100 100
Voice the Brand Liberation Company AB 10 000 100 100 100 100
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19. Uppskjuten skatt

Temporira skillnader foreligger i de fall tillgdngars och skulders redovisade virden avviker frén deras skattemissiga

virden. Koncernens temporira skillnader har resulterat i uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar

avseende f6ljande poster:

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Uppskjuten skattefordran
Materiella anliggningstillgdngar 1564 2 864 1120 1120
Omsittningstillgdngar 1197 4326 - -
Ovriga kortfristiga skulder - 6 449 - 6 449
Avsittningar 5 098 2987 276 560
Underskottsavdrag 181 768 206 939 148 267 177 674
Totalt uppskjuten skattefordran 189 627 223565 149 663 185 803
Uppskjuten skatteskuld
Anlidggningstillgdngar -39 110 -38 260 - -
Korta placeringar -17 728 -8 674 -17 728 -8 674
Avsittningar -1 002 891 - -
Konvertibla skuldebrev - -3 030 - -3 030
Ovriga kortfristiga skulder -5 393 -359 -5 376 -
Totalt uppskjuten skatteskuld -63 233 -49 432 -23 104 -11 704
Fordran/skuld netto 126 394 174 133 126 559 174 099

Skattemdssiga underskotisavdrag

Uppskjutna skattefordringar avser moderbolaget Proventus samt dotterbolaget BRIO. Underskott i moderbolaget

uppgick vid utgdngen av 2007 till 739 Mkr varav ca 529 Mkr har bedémts kunna utnyttjas under den kommande
femdrsperioden. Avkastningen fran kapitalférvaltningen har historiskt visat att det ir mojligt att nd resultat som
innebir att det balanserade underskotten kan komma att utnyttjas. Underskotten har enligt gillande praxis ingen
tidsbegrinsning utan kan utnyttjas evigt.

Dotterbolaget BRIO befinner sig i en omstillningsprocess. Omstillningen har sin bakgrund i en svag resultat-
utveckling de senaste dren. Omstillningen har varit stor och haft avsevird effekt pd det resultat som redovisats for
verksamhetsdren 2004-2007 som dirfor ej utgor en bra referenspunkt for en bedomning om det ér rimligt att anta att
uppskjuten skattefordran inte kommer att dterforas under en avsevird tid framover. Bolaget menar att de genomférda
omstillningarna i organisation och sortiment har skapat en god forutsittning for avgiven budget och prognos for
efterfoljande ar.

Vid drsskiftet 2007 fanns i BRIO skattemissiga underskottsavdrag pa cirka 698,3 Mkr. Olika tidsbegrinsningar
giller for olika linder, men merparten av underskottsavdragen har ingen forfallodag. Nagon uppskjuten skattefordran
har inte berdknats pd underskottsavdrag uppgdende till 580,1 Mkr. Redovisad uppskjuten skattefordran finns i
BRIO samt ett flertal av dess dotterbolag.

Vid bedémningen av forutsittningarna att utnyttja redovisad uppskjuten skattefordran har hinsyn tagits till den
omstillningsprocess som belastat de senaste drens resultat. Bolaget bedomer att genomford omstillning gor det
sannolikt att redovisad uppskjuten skattefordran ska kunna borja nyttjas inom en tredrsperiod.

Utover ovanstdende finns outnyttjade underskott i dotterbolaget Proventus Capital uppgdende cill ca 76 Mkr
(142 Mkr).
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Firandring av uppskjuten skatt i temporéra skillnader och underskotisavdrag

Belopp Forindring Redovisat ~ Redovisat Belopp
vid drets  isamband  Gver resultat- Over eget vid drets
ingdng med forvirv rikningen kapital slut
Uppskjuten skattefordran

Materiella anliggningstillgdngar 2 864 - - 1300 - 1564
Omsittningstillgdngar 4326 - -3129 - 1197
Ovriga kortfristiga skulder 6449 - -6 449 - -
Avsittningar 2987 - 2111 - S 098
Underskottsavdrag 206 939 - -25171 - 181 768
223 565 - -33 938 - 189 627

Avséttning for uppskjuten skatt
Anliggningstillgdngar -38 260 - -850 - -39 110
Ovriga omsittningstillgingar - - - - -
Korta placeringar -8 674 - -9 054 - -17 728
Avsittningar 891 - -1893 - -1 002
Konvertibla skuldebrev -3 030 - 3030 - -
Ovriga kortfristiga skulder -359 - -5 034 - -5393
-49 432 - -13 801 - -63 233
Fordran/skuld netto 174 133 - -47 739 - 126 394

20. Langfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Ovriga langfristiga fordringar rintebirande 872 070 120 543 18 062 6300
Ovriga langfristiga fordringar icke rintebirande 3102 3 639 1298 1264
875172 124182 19 361 7 564

Langfristiga fordringar virderas till anskaffningsvirde vilket bedéms 6verensstimma med verkligt virde. Okningen
av langfristiga fordringar beror pd en tkad utldningsvolym inom Proventus Capital samt utestdende fordran avseende

ett avyttrat innehav. Fordran avseende avyttrad verksamhet kommer att regleras under den kommande tvdarsperioden.
Utldningen inom Proventus Capital har en 16ptid pd 3-5 ér.

21. Varulager

Rématerial
Halvfabrikat
Firdiga varor

Varulagret avser handelslager i den 6vriga verksamheten.
Konst hinforlig till Magasin 3 Stockholm Konsthall ingér i fardigvarulagret med 105,4 Mkr (100,3 Mkr).
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22. Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Kundfordringar

Reversering for virdeminskning i fordringar

Kundfordringar netto

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
216226 233056 508 561
-21116 -12105 - -
195 110 220951 508 561

Minskningen av kundfordringar beror pé ligre forsdljningsvolymer, avyttrade verksamheter samt kapitalrationalise-
ringsprojekt inom BRIO. Under 2007 har J.Lindeberg tillkommit med en netto 29 Mkr.

Fordringar hos koncernforetag

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Skattefordringar

Forskott frin leverantorer

Ovriga fordringar rintebdrande
Ovriga fordringar icke rintebirande

Firutbetalda kostnader och upplupna intikter
Hyror

Forsiakringar

Forutbetalda royalty/MF-bidrag
Pensioner

Rintor

Ovriga forutbetalda kostnader

Upplupna royaltyintikter

Ovriga upplupna intikter

23. Kortfristiga placeringar

Noterade virdepapper

Stats- och foretagsobligationer — linder inom Euroomradet

Stats- och foretagsobligationer — USA

Stats- och foretagsobligationer — Sverige, England

Derivat
Onoterade virdepapper

Aktier och fondandelar — linder inom Euroomridet

Aktier och fondandelar — Sverige

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
- - 929 326
- - 929 326
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
7254 5 568 359 374
3595 6276 - -
12977 15736 - -
61 361 33 687 2714 2059
85 187 61 267 3073 2 433
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
6259 3989 1228 1031
2262 2187 242 162
1877 4011 - -
348 179 349 321
52 4971 20 3527
15 490 7 384 197 65
11071 3403 - -
690 399 536 682
38 049 26523 2572 5788
Koncernen Moderbolget
2007 2006 2007 2006
833714 146 294 822171 146 294
5380 773 4993 773
92 286 87 824 74561 59 408
48 637 13613 34 634 10720
10129 194 077 - -
102 199 95 686 82 061 80351
1092 345 538267 1018420 297 546
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Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Vid 4rets borjan 538 267 522303 297 546 430 106
Virdeforindring via resultatrikningen -27 991 196 988 32335 30978
Forvirv/avyttringar netto 582 069 -181 024 688 539 -163 538
Vid érets slut 1092 345 538267 1018420 297 546

Proventus har i sin forvaltning ett antal strategier som tagits mot bakgrund av Proventus makrouppfattning och

marknadens prissdttning av risk. Totalt resultattillskott bedoms vara ca 50 — 100 Mkr om strategierna blir framgdngs-

rika, alternativt en negativ resultatpaverkan pa 25 — 50 Mkr om marknaden ror sig i motsatt riktning.
Av foljande tabeller framgar det underliggande nominella och verkliga virden pé de derivatinstrument ddr koncernen

och moderbolaget har en exponering.

Derivat — koncernen

Koncernen Koncernen
2007 2006
Tillgangar Skulder Tillgdngar Skulder
Aktieoptioner — innehav f6r handel 36 107 43 402 8675 69 941
Rinteterminer — innehav for handel 1303 413 196 2226
Valutaterminer — innehav for handel 3529 2502 330 5575
Valutaterminer — For sikring av utlindska nettotillgdngar 7 698 1914 4412 -
Summa 48 637 48 231 13613 77 742
Derivat med negativa virden redovisas som 6vriga kortfristiga skulder, se not 29.
Koncernen 2007,
aktiederivat Valuta Typ Forfall ~ Exponering”)  Verkligt virde
(Tkr) (Tkr)
Optioner med negativa virden som
innehas for handel
Aktieoptioner USD call mars 637 000 326
Aktieoptioner USD call juni 427 348 1180
Aktieoptioner USD call sept 142 449 1795
Aktieoptioner USD put mars 142 449 3 839
Aktieoptioner UsSD put juni 522314 21.498
Aktieoptioner USD put sept 142 449 7 469
2014 009 36107
Optioner med negativa virden som
innehas for handel
Aktieoptioner UsD call mars -661 779 -9 910
Aktieoptioner USD call juni -425 647 -7 761
Aktieoptioner USD call sept -142 449 -5714
Aktieoptioner USD put mars -142 449 -1504
Aktieoptioner UsSD put juni -522 314 -15 166
Aktieoptioner uUsD put sept -142 450 -3 347
-2 037 088 -43 402

*) (-) = sdld position

43



Koncernen 2007,

rintederivat Valuta Duration Kopt Sale Verkligt
(ar) (nom) (nom) virde
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Terminer med positiva virden som
innehas for handel
Rinteterminer, foretagsobligationer 5 &r EUR 5 - 258 627 -1144
Rinteterminer, foretagsobligationer 10 ar EUR 10 258 627 - 2 447
258 627 258 627 1303
Terminer med negativa virden som
innehas for handel
Rinteterminer, foretagsobligationer 5 ar EUR 5 - 28 449 -413
- 28 449 -413
Koncernen 2007,
valutakontrakt Valuta Kopt Salt Verkligt
virde
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Terminer med positiva virden som
innehas f6r handel EUR/SEK 47 367 -46 049 1318
JPY/USD 39519 -37 308 2211
86 886 -83 357 3529
Terminer med positiva virden som
innehas for sikring av utlindska
nettotillgdngar EUR/USD 238 708 -231 010 7 698
238708 -231 010 7 698
Terminer med negativa virden som
innehas f6r handel SEK/EUR 80 942 -81 746 -804
EUR/SEK 5236 -5 300 -64
USD/SEK 76178 -76 984 -806
USD/EUR 15 280 -15 742 -462
EUR/USD -6 062 5 876 -186
USD/GBP 3931 -3 861 70
USD/DKK 7 309 -7509 -200
SEK/DKK 1854 -1903 -49
184 668 -187 169 -2501
Terminer med negativa virden som
innehas for sikring av utlindska
investeringar SEK/NOK 69 336 -71 250 -1914
69 336 -71 250 -1914

44



Koncernen 2006,

aktiederivat Valuta Typ Forfall ~ Exponering”)  Verkligt vdrde
(Tkr) (Tkr)
Optioner med negativa virden som
innehas for handel
Aktieoptioner uUsSD call jan 116 967 16
Aktieoptioner USD call mars 655 009 1 700
Aktieoptioner UsSD call juni 146 209 2319
Aktieoptioner USD call sept 97 473 2131
Aktieoptioner USD put mars 243 682 234
Aktieoptioner USD put juni 146 209 777
Aktieoptioner USD put sept 97 473 1498
1503 022 8675
Optioner med negativa virden som
innehas f6r handel
Aktieoptioner UsSD call jan -141 335 -3 276
Aktieoptioner UsD call mars -799 269 -54 408
Aktieoptioner UsSD call juni -144 193 -6 566
Aktieoptioner USD call sept -97 473 -4 653
Aktieoptioner USD put mars -243 682 -48
Aktieoptioner USD put juni -146 209 -206
Aktieoptioner USD put sept -97 472 -784
-1 669 633 -69 941
*) (-) = sdld position
Koncernen 2006,
rintederivat Valuta Duration Kopt Sale Verkligt
(ar) (nom) (nom) virde
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Terminer med positiva virden som
innehas for handel
Rinteterminer, foretagsobligationer 5 dr EUR 5 - 27 177 195
- 27 177 195
Terminer med negativa virden som
innehas for handel
Rinteterminer, foretagsobligationer 10 ar EUR 10 494 130 - -3568
Rinteterminer, foretagsobligationer 5 ar EUR 5 - 329420 1 341
494 130 329 420 -2 227
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Koncernen 2006,

valutakontrakt Valuta Kopt Salt Verkligt
virde
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Terminer med positiva virden som
innehas for handel SEK/EUR 82186 -81 863 323
USD/DKK 4733 -4726 7
86919 -86 589 330
Terminer med positiva virden som
innehas for sikring av utlindska
nettotillgdngar EUR/USD 249 240 -244 828 4412
249 240 -244 828 4412
Terminer med negativa virden som
innehas f6r handel EUR/SEK 475 343 -477 190 -1 847
JPY/USD 103 499 -105 847 -2 348
SEK/DKK 14525 -14 538 -13
SEK/GBP 8182 -8 273 -92
USD/SEK 13 695 -14 461 -766
USD/EUR 23628 -24135 -507
USD/DKK 4724 -4726 -2
643 595 -649 170 -5 574
Derivat — moderbolaget Moderbolaget Moderbolaget
2007 2006
Tillgdngar Skulder Tillgdngar Skulder
Aktieoptioner — innehav for handel 24566 30 482 6079 55 407
Rinteterminer — innehav for handel 879 279 132 1502
Valutaterminer — innehav for handel 1491 746 97 5177
Valutaterminer — for sikring av utlindska nettotillgdngar 7 698 - 4413 -
Summa 34 634 31507 10 720 62 086

Samtliga derivat redovisas till verkligt virde. Virdeforindring avseende derivat som innehas for handel redovisas

under virdeforindringar i investeringsverksamheten. Valutakontrakt som innehas for sikring avser frimst sikring av
nettoinvesteringar i utlindska dotterbolag. Virdeforindringen péd dessa kontrakt redovisas direkt mot eget kapital i

andra reserver.

Moderbolaget 2007,
aktiederivat Valuta Typ Forfall — Exponering”)  Verkligt virde
(Tkr) (Tkr)

Optioner med positiva virden som

innehas for handel

Aktieoptioner USD call mars 458 745 234

Aktieoptioner USD call juni 290 596 803

Aktieoptioner USD call sept 96 866 1220

Aktieoptioner UsSD put mars 96 865 2611

Aktieoptioner USD put juni 355174 14 619

Aktieoptioner USD put sept 96 866 5 079
1395112 24 566
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Optioner med negativa virden som
innehas f6r handel

Aktieoptioner USD call mars -471 063 -7 235
Aktieoptioner USD call juni -308 526 -5 749
Aktieoptioner USD call sept -96 866 -3 886
Aktieoptioner USD put mars -96 865 -1023
Aktieoptioner UsSD put juni -355173 -10 313
Aktieoptioner USD put sept -96 866 -2 276
-1425 359 -30 482
*) (-) =séld position
Moderbolaget 2007,
rintederivat Valuta Duration Kopt Sale Verkligt
(ar) (nom) (nom) virde
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Terminer med positiva virden som
innehas for handel
Rinteterminer, foretagsobligationer 5 r EUR 5 - 174 502 =772
Rinteterminer, foretagsobligationer 10 &r  EUR 10 174 502 - 1651
174502 174 502 879
Terminer med negativa virden som
innehas for handel
Rinteterminer, foretagsobligationer 5 &r EUR 5 - 28 449 -279
- 28 449 -279
Moderbolaget 2007,
valutakontrakt Valuta Kopt Sale Verkligt
virde
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Terminer med positiva virden som
innehas for handel JPY/USD 26 664 -25172 1492
26 664 -25172 1 492
Terminer med positiva virden som innehas
for sikring av utlindska nettotillgdngar EUR/USD 238 708 -231 010 7 698
238708 -231010 7 698
Terminer med negativa virden som
innehas for handel SEK/EUR 47 987 -48 482 -495
EUR/SEK 5235 -5 300 -65
USD/EUR 5 876 -6 062 -186
59 098 -59 844 -746
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Moderbolaget 20006,

aktiederivat Valuta Typ Forfall — Exponering”)  Verkligt virde
(Tkr) (Tkr)
Optioner med positiva virden som
innehas for handel
Aktieoptioner USD call jan 79538 11
Aktieoptioner USD call mars 519533 1336
Aktieoptioner USD call juni 99 422 1577
Aktieoptioner USD call sept 66 281 1 449
Aktieoptioner USD put mars 165 704 159
Aktieoptioner USD put juni 99 422 528
Aktieoptioner USD put sept 66 281 1019
1096 181 6079
Optioner med negativa virden som
innehas f6r handel
Aktieoptioner USD call jan -96 108 -2228
Aktieoptioner USD call mars -614 082 -43 674
Aktieoptioner UsD call juni -126 538 -5 636
Aktieoptioner USD call sept -66 282 -3 164
Aktieoptioner USD put mars -165 704 -33
Aktieoptioner USD put juni -99 422 -140
Aktieoptioner USD put sept -66 281 -532
-1234 417 -55 407
*) (-) =sdld position
Moderbolaget 2006,
rintederivat Valuta Duration Kopt Sale Verkligt
(ar) (nom) (nom) virde
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Terminer med positiva virden som
innehas for handel
Rinteterminer, foretagsobligationer 5 r EUR 5 - 18 337 132
18337 132
Terminer med negativa virden som
innehas f6r handel
Rinteterminer, foretagsobligationer 10 &r  EUR 10 333402 - -2 407
Rinteterminer, foretagsobligationer 5 dr EUR 5 - 222 268 905
333 402 222268 -1502

48



Moderbolaget 20006,

valutakontrakt Valuta Kopt Salt Verkligt
virde
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Terminer med positiva virden som
innehas fér handel SEK/EUR 41 986 -41 889 97
41 986 -41 889 97
Terminer med negativa virden som innehas
for sikring av utlindska nettotillgdngar EUR/USD 249 241 -244 828 4413
249 241 -244 828 4413
Terminer med negativa virden som
innehas fér handel EUR/SEK 704 263 -707 854 -3592
JPY/USD 69 833 -71 418 -1585
774 096 -779 272 -5 177
24. Likvida medel
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Kassa och bank 199721 194 137 47 908 81 296
199 721 194 137 47 908 81 296
Proventus har foljande kreditfaciliteter:
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Ovriga lnefaciliteter 305 926 378 647 - -
Checkrikningskrediter 266 933 199 830 50 000 50 000
572 859 578 477 50 000 50 000
Varav utnyttjade 413 895 429 467 - -

Krediterna fornyas drligen i samrdd med respektive kreditinstitut.

Ovrig lineinformation, se not 28.
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25. Aktiekapital

Moderbolaget
2007 2006
Aktiekapital 58 300 58 300
58 300 58 300

Andel i % av

Aktieslag Antal aktier Antal roster Kapital Roster
A stam, 10 roster per aktie 3070 30 700 52,7 89,0
C, 2 roster per aktie 1010 2020 17,3 5,9
D stam, 1 rost per aktie 1750 1750 30,0 5,1
Totalt 5 830 34 470 100,0 100,0

Det finns inga utfirdade optioner i moderbolaget. Uppdelningen av aktier i olika aktieslag framgar ovan.

26. Pensionsforpliktelser

Moderbolagets pensionsforpliktelser for verksam personal ir i huvudsak avgiftsbestdmda och foljer i princip ITP-
planen. Resultatet belastas i takt med att pensionen tjinas in. Ataganden som ir formansbestimda inom moderbolaget
tryggas dels genom avsittning i balansrikningen samt via tvd pensionsstiftelser. Skulden i balansrikningen idr tryggad
genom FPG/PRI samt SPP Livforsikring AB. Forvaltningen av stiftelsernas medel sker genom moderbolaget, tillgdng-
arna utgors av obligationer.

Atagande for &lderspension och familjepension for tjinstemin inom BRIO i Sverige tryggas genom en forsikring i
Alecta. Enligt IAS 19 ir detta en forménsbestimd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rikenskapséret 2006 och
2007 har bolaget inte haft tillgdng till sddan information som gor det mojligt att redovisa denna plan som en forméns-
bestimd plan. Pensionsplanen enligt I'TP som tryggas genom en forsikring i Alecta redovisas dirfor som en avgifts-
bestimd plan. Arets avgifter for pensionsforsikringar som ir tecknade i Alecta uppgar till 4 069 (4 175) Tkr. Alectas
overskott kan fordelas till forsikringstagarna och/eller de forsikrade. Vid utgdngen av december 2007 uppgick Alectas
overskott i form av den kollektiva konsolideringsnivan till 152,0 (143,1) procent. Den kollektiva konsolideringsnivan
utgors av marknadsvirdet pd Alectas tillgdngar i procent av forsikringsdtagandena beriknade enligt Alectas
forsikringstekniska berikningsantaganden, vilka inte 6verensstimmer med IAS 19.
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Firmansbestamda pensionsplaner

Skuld redovisad 1 balansrikningen
Kostnad redovisad i resultatrikningen (not 9)

Nettoskuld avseende férmaner uppdelad pa
fonderad och ofonderade pensionsférpliktelser:
Nuvirdet av fonderade pensionsforpliktelse
Verkligt virde av forvaltningstillgdngar

Nuvirdet av ofonderade pensionsforpliktelser
Ej redovisade aktuariella vinster/forluster
Skuld i balansrikningen

Nuvirdet av pensionsforpliktelsen har
under aret fordndrats enligt foljande:
Den 1 januari

Okning genom forvirv av dotterbolag
Periodens kostnad enligt specifikation
Aktuariella vinster och forluster
Utbetalda férméner

Inlosta forméner

Valutakursdifferens

Den 31 december

Verkligt virde av forvaltningstillgangar har forindrats
under aret enligt foljande:

Den 1 januari

Okning genom forvirv av dotterbolag
Forvintad avkastning pé planens tillgadngar
Gottgorelse

Aktuariella vinster/forluster

Avgifter frin arbetsgivare

Utbetalda formaner

Valutakursdifferens

Den 31 december

Ej redovisade aktuariella vinster/forluster
Skuld i balansrikningen

Faktisk avkastning pa forvaltningstillgangar:
Forvintad avkastning pé planens tillgdngar
Aktuariella vinster/forluster

Forvaltningstillgingarnas verkliga virde
ir i % tordelat enligt foljande

Aktier och andelar

Obligationer

Obligationer som hélles till forfall

Andra finansiella tillgdngar
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Koncernen

2007 2006
67849 71367
7152 4211
78839 80989
59762 -57 684
19077 23305
67449 64719
-18 677 -16 657
67849 71367
145708 56429
- 90491

8307 4047
224 -4208
-4101 -271
6955 324
3105 456
146 288 145 708
-57 684 -43 185
- 15588
2911 -1 090
1389 1447
1608 510
-1299 -181
468 102
-1333 301
59762 -57 684
18677 -16657
67849 71367
-2911 -1 090
2328 510
583 579

8 7

77 73

8 7

7 13

100 100



Forvaltningstillgdngarna avser fonderade pensionsforpliktelse inom BRIO:s norska dotterbolag samt stiftelser anknutna
till moderbolaget. D4 norska livforsikringsbolag inte firdigstiller virderingen per 31 december, utan forst i maj
kommande &r, har virdet per 31 december 2007 uppskattats baserat pd den senaste tillgingliga informationen hos
Storebrand Livsforsikring AS. Av total tillgdngar utgor 71 (74) procent de svenska stiftelserna. Den beriknade avkast-
ningen grundar sig pd berikningar och uppskattningar baserat pd en vigning av de tillgdngar som ingér i planen.

Arets forindring i aktuariella vinster och forluster:
Den 1 januari

Okning genom forvirv av dotterbolag

Vinster och forluster avseende forvaltningstillgdngar
Vinster och forluster avseende pensionsforpliktelse
Vinster och forluster vid inlésen av pensionsforpliktelse
Redovisade vinster och forluster under aret
Omklassificering

Valutakursdifferens

Den 31 december

Kostnad for formansbestimda forpliktelser dr foljande:
Intjdnat under aret

Rintekomponent i drets 6kning av nuvirdet av pensionsforpliktelsen
Avgingspensioner, utanfor avtal

Ovriga avtal

Kostnad avseende den formansbestamda planen exklusive vesultateffekt
pé planens tillgingar och aktuariella vinster/forluster

Forvintad avkastning pd planens tillgdngar
Den del av den aktuariella vinsten/forlusten som redovisas under aret

Den del av den aktuariella vinsten/forlusten som avser inlésta forméaner

Nettokostnad for formansbestimda pensioner (not 9)

Visentliga aktuariella antaganden

2007 2006
-16 657 -13 569
- -5 208

-2 328 -510
354 2 469
586 134
-699 48
67 -20

-18 677 -16 657
2703 1117

5 604 2637

- 1

- 292

8 307 4047
-2911 -1 090
1169 1120
587 134
7152 4211

Vid berikning av pensionsforpliktelser, drets pensionsintjining och avkastning har ett antal antaganden faststillts

som baserar sig pd BRIO-koncernens forvintningar om verksamheten samt marknadens forvintningar om finansiella

faktorer. De antaganden som anvints pa balansdagen utgér ett vigt genomsnitt av:

Stiftelser Sverige
Sverige (%) PRI (%) Norge (%) Frankrike (%)
Diskonteringsfaktor 4.4 4,25 4,7 1,6
Forvintad avkastning 5,0 - 5,8 -
Forvintad inflation 2,0 - 4,5 1,8
Forvintad ckning av pension 2,0 2,0 2,0 -
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Moderbolaget

Forpliktelser i balansrikningen for: 2007 2006
Pensionsformaner 14 225 14 253

14 225 14 253
Vid drets borjan 14 253 14 136
Utbetalda pensioner under perioden -1 967 -2027
Rinta pd pensionsskulden -576 -542
Avsittningar 1126 1238
Gottgorelse frin pensionsstiftelse 1389 1449
Bokfort virde vid arets slut 14225 14 254

27. Ovriga avsittningar

Koncernen

2007 2006

Avsittning omstruktureringsreserv 12 241 16 253
Ovriga avsittningar 2 660 2 660
14 901 18913

2007 2006

Langfristig del 10 822 5371
Kortfristig del 4079 13 542
14 901 18913

Kvarvarande reserver avser i huvudsak BRIO. Under 2007 har -14 834 Tkr av den ingdende reserven ianspriktakits var-
efter ny avsittning har gjorts med 10 822 Tkr. Avsittningen ir kopplad till handlingsprogrammet "BRIO 2008” samt
till de omstillningskostnader som ir forknippade med omstruktureringen av BRIO:s fastighetsbestdnd.

28. Ovriga langfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006

Lén frdn aktieigare 73 984 59 336 71905 56 424
Konverteringslan - 28 700 - 28 700
Forlagslin 12 368 13 235 - -
Ovriga skulder till kreditinstitut 293559 213 624 - -
Utnyttjade checkkrediter 107 969 139 820 - -
Ovriga skulder 19 854 9508 22500 -
507 734 464 223 94 405 85 124

Utnyttjad checkkredit i dotterbolaget Artek samt BRIO. Beviljade krediter uppgar till totalt 267 Mkr, se vidare under
not 24. Lan frin aktiedgare avser skuld till Proventus sgare Robert Weil. Skulden rinteberiknas med en rinta uppgé-
ende till den genomsnittliga statslénerintan + 1 procent dvs 5,13 procent 2007 och 4,62 procent 2006.

Moderbolaget emitterade under 2004 ett konvertibelt skuldebrev till medlem inom familjen Weil. Under 2007
har ldnets 16sts genom att Robert Weil har tagit 6ver skulden fran bolaget mot familjen. Lanet uppgick till nominellt
39 520 000 kr och lopte utan rinta t o m med 30 november 2014 . Linet diskonterades i samband med emissionen till
nuvirde och egetkapitalandelen av 1dnet redovisades direkt i eget kapital. Linebeloppet har direfter riknats om drligen
och skuldokningen har redovisats som rinta 6ver resultatrikningen. I samband med inlosen har moderbogets resultat
belastats med 10 820 Tkr, vilket motsvarar dterstiende rintedel.
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Konvertibla skuldebrev redovisas i balansrikningen enligt foljande:

Konvertibel utgiven i Proventus Capital

Nominellt virde pd konvertibel utgiven 30 november 2004
Eget kapitandel
Skulddel vid utgivning 30 november 2004

Ackumulerade rintekostnader
Rintekostnad fortidsinlésen

Fortidslosen konvertibel i Proventus
Fortidslosen konvertibel i Proventus Capital
Skuld per 31 december

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
, 77 ; ;
39520 39520 39520 39520
-13 114 -13 114 -13 114 -13114
26 406 26 483 26 406 26 406
2294 2294 2294 2294
10 820 - 10 820 -
-39520 - -39 520 -
- 77 - -
- 28700 - 28 700

Verkligt virde pd skulddelen och egetkapitaldelen bestimdes vid utgivningen av skuldebrevet. Verkligt virde péd
skulddelen har beriknats med anvindning av en riskfri tiodrsrinta. Egetkapitaldelen redovisas netto efter skatt under
balanserade vinstmedel. Skattedelen redovisas under uppskjutna skattefordringar. Rintekostnaden har beridknats genom

anvindning av den riskfria rintan.
Firfallodagar for langfristig upplaning dr som foljer:
Mellan 1 och 2 ér

Mellan 2 och 5 &r
Mer dn S ar

29. Ovriga kortfistiga skulder

Derivat, se not 23
Forskott fran kunder
Ovriga kortfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
241 036 340 698 - -
102 013 82 204 71 905 56 424
164 685 41321 22500 28 700
507 734 464 223 94 405 85124
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
48 230 77 742 31507 62 086
95 1399 - -
73 825 125595 8 994 17 218
122 150 204 736 40 501 79 304

Derivat avser positioner med negativt marknadsvirde vid utgdngen av dret. Erhdllna premier skuldfors i samband med

utfirdande av respektive. Marknadsvirdet netto efter avdrag for erhdllna eller erlagda premier redovisas per kontrake

som kortfristiga placeringar alternativt som 6vrig kortfristig skuld.
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30. Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Upplupna personalkostnader

Revisions- och konsultarvoden

Upplupna royalty

Upplupna kundbonusar/marknadsféringsbidrag
Upplupna kostnadsrintor

Ovriga upplupna kostnader

Forutbetalda hyresintikter

Ovriga forutbetalda intikter

31. Kassaflode fran rorelsen

Periodens vinst

Justering for:

— skatt

— avskrivningar pd materiella anliggningstillgdngar

— avskrivningar pd immateriella anliggningstillgdngar
— vinst/forlust vid forsiljning av materiella anliggningstillgdngar
— realiserade vinster pa hedgeinstrument

— orealiserade vinster kortfristiga placeringar
—anticiperad utdelning

—upplosning reserv tidiga avseende dtagande

— fortidslosen konvertibel

— forvirv/avyttring av kortfristiga placeringar netto

— orealiserade vinster intresseforetag

Kassafléden fran rorelsen

32. Stillda sikerheter

Ovriga tillgangar
Fastighetsinteckningar
Foretagsinteckningar
Aktier i dotterbolag
Kortfristiga placeringar

Moderbolaget stiller obligationer, redovisade som kortfristiga placeringar, som sikerhet for derivatkontrake.

Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
34059 34 690 2135 1 946
1211 1926 300 330
2997 4 146 - -
12302 14 809 - -
4210 1290 725 725
55 762 13 201 985 1526
2195 2220 187 178
- 21305 - -
112736 93587 4332 4704
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
107 669 110 734 422 401 -51 441
55 660 -3 675 47 540 -
22260 22100 2125 2394
7582 4479 - -
-2971 11528 - -
13 890 16537 13 890 16537
-11 187 -95 321 -66 869 -3535
- - - -20 000
- -39 000 - -
10 820 - 10 821 -
582 069 181 024 -688 539 163 539
-283 110 -53 251 19590 -
-661 485 155165  -238942 107 494
Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
64 409 91 288 - -
35711 59 711 - -
341 421 335975 - -
- - - 843 218
197 495 143 556 197 095 143 557
639 036 630530 197 095 986 775

Inteckningar och 6vriga pantsatta tillgdngar i koncernen utgor sikerheter for 1dn och skulder inom BRIO-

koncernen, 02 Produktion, J.Lindeberg samt Artek. Upptagna skulder i underkoncernen, for vilka sikerheter

limnats, uppgar till 257 (254) Mkr.
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33. Eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006

Ej fonderade pensionsitaganden i stiftelser - - 2952 3121
Finansieringsitaganden 236 838

Garantiférbindelser 11956 19 888 - -

Borgensforbindelse for dotterbolag - - 41 823 6109

Ovriga borgensforbindelser 2 897 2733 - -

Ansvarsforbindelser FPG/PRI 262 2885 262 2 885

251953 25506 45 037 12115

Moderbolagets borgensforbindelser avser beviljade kreditlimiter i dotterbolag, totalt var motsvarande 6,2 (5,9 ) Mkr

utnyttjat i bolagen vid utgangen av 2007.

Borgen och garantiforbindelser i koncernen avser i huvudsak limnade forbindelser frin 02 Produktion gillande

finansiering av vindkraftsturbiner.

34, Transaktioner med nirstiende

Utover vad som redovisas i 6vrigt i denna drsredovisning limnas nedan ytterligare upplysningar om transaktioner med

nirstdende.
Firsilining av varor och tjinster Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Forsiljning av tjdnster:
— Dotterbolag - - 9301 8876
— Nirstdende bolag 425 316 425 316
Hyra for lokaler:
— Dotterbolag - - 725 703
425 316 10451 9 895

Tjdnster fakturerade till dotterbolag avser administrativa tjanster som utfors i moderbolaget for dotterbolagens rikning.
Fakturering har dven skett for investeringsorganisationens arbete i samband med de lane- och aktieaffirer som genom-

forts i Proventus Capital och Proventus Invest.

Transaktioner med nirstdendes bolag avser fakturerade arvoden till styrelseledamot Mikael Kamras bolag. Proventus
bistdr bolaget med makroanalys, kapitalforvaltningstjinster samt administrativa tjdnster. Proventus hyr dven ut lokaler

i andra hand till bolaget.

Kip av varor och tiinster Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Kop av tjdnster
— Dotterbolag - - - 1003
- - - 1003
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Lén till nirstiende

Koncernen Moderbolaget

2007 2006 2007 2006
Lén till styrelseledaméter och ledande befattningshavare
i moderbolaget (och deras familjer):
Vid drets borjan 201 301 201 301
L&n som utbetalats under &ret 15 842 81 15 842 81
Lan som amorterats under aret -81 -181 -81 -181
Vid 4rets slut 15962 201 15962 201
Utléning till intresseforetag:
Vid &rets borjan - - - 27 301
Lan som amorterats under aret - - - -27 301

Lin som utbetalats under aret - - _ -

Vid érets slut - - - -

Lén till ledande befattningshavare avser ledningsgrupp inom moderbolaget. Linen 16per med rinta enligt skatteverkets
rekommendationer.

Utléning till intresseforetag 2006 avser betalningar gjorda frin Proventus {or forvirvskostnader i samband med
Proventus Industriers foretagsforvirv. Mellanhavandet amorterades under 2006.

Ovriga finansiella mellanhavanden Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006

Ovriga kortfristiga placeringar

Vid érets borjan - - -2933 15611

Verklig virdeforindring 6ver resultatrikningen - - 10492 -18 544

Vid érets slut - - - -2933

Ovriga finansiella transaktioner 2006 avser intern terminssikring mot det tidigare dotterbolaget Proventus Industrier,
terminen avslutades under 2007. Resultatet har eliminerats i koncernen.

Lin fran nérstdende Koncernen Moderbolaget
2007 2006 2007 2006
Lén frén nirstdendes bolag 15 000 - - -
Lan frin dgare 73 984 56 424 71905 56424
Konvertibelt skuldebrev (nominellt belopp) - 39520 - 39520

88 984 95 944 71905 95 944

Konvertibelt skuldebrev emitterat inom familjen Weil 16st under 2007, skulden 6vertagen av Robert Weil.
Mellanhavanden med dgaren rinteberiknas ménadsvis, se vidare not 28.

Lan frdn ndrstdendes bolag avser medfinansiering frin styrelseledamot Mikael Kamras bolag Mijesi AB
samt frin VDs bolag Daniel Sachs AB.

Ovriga transaktioner

Proventus forvirvade 2006 49 procent av aktierna i Proventus Industrier frin Robert Weil AB.
Kopeskillningen uppgick till 49 Tkr.
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35. Rorelseforvirv

Under juli genomf6rds en riktad nyemission i J.Lindeberg. Emissionen innebar att Proventus dotterbolag JL
Development blev dgare till 34,7 procent av kapitalet och 84,1 procent av résterna. Nedan framgar forvirvade
nettotillgdngar vid forvirvstillfillet inklusive tillskjuten emissionslikvid. Det samlade 6vervirdet har hdnfores
till varumiket J.Lindeberg.

Den forvirvade verksamheten bidrog med 165 Mkr i intikter och paverkade resultatet fore skact med -38,5 Mkr.
Om forvirvet hade skett per 1 januari 2007 skulle koncernens intikter uppgatt till 341 Mkr och resultatet fore skatt
hade paverkats med ytterligare -9,5 Mkr utdver vad som konsoliderats under det andra halvéret.

Information om nettotillgangar och vvervirden

Forvirv
Kontant betalt 72 000
Direkta kostnader i samband med forvirvet 907
Forvirvade nettotillgangar (redovisat virde) -46 863
Overvirde 26 044
— varav varumirken (not 14) 26 044
— varav goodwill (not 14)
— varav uppskjuten skatteskuld (not 19)
26 044
Forvirvat
redovisat virde
30/6 2007
Immateriella anldggingstillgdngar 8323
Materiella anliggingstillgingar 5 436
Finansiella anldggningstillgdngar 2797
Varulager 32720
Kundfordringar 53 807
Ovriga fordringar 10 366
Likvida medel 83 808
Langfristiga skulder -24 306
Kortfristiga skulder -37779
Nettotillgdngar 135172
Forvirvad andel nettotillgdngar 34,7%
Forvirvade nettotillgdngar 46 863
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Forslag till vinstdisposition
Fritt eget kapital i koncernen uppgick den 31 december 2007 till 2 224 Mkr.
Avsittning till bundna reserver erfordras ej.
Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar att till forfogande stdende vinstmedel i Proventus AB,

balanserade vinstmedel 1 894 406
arets resultat 422 501
totalt 2316907

balanseras i ny rikning.

Stockholm, 29 april 2008

Robert Weil Daniel Sachs i
Ordfirande Verkstillande Direktir

I et A e @% —

Mikael Kamras DavidiNeuman

Vir revisionsberittelse betriffande denna drsredovisning har limnats den 29 april 2008.

ALALE -0

Peter Clemedtson Ulf Westerberg
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Till drsstimman 1
Proventus AB
Org nr 556042-3443

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredo-
visningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning i Proventus
AB for ar 2007. Det idr styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for rikenskapshand-
lingarna och forvaltningen och for att drsredovis-
ningslagen tillimpas vid upprittandet av arsre-
dovisningen samt for att internationella redovis-
ningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU
och drsredovisningslagen tillimpas vid upprit-
tandet av koncernredovisningen. Vart ansvar dr
att uttala oss om drsredovisningen, koncernredo-
visningen och forvaltningen pd grundval av var
revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revi-
sionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte
absolut sikerhet forsikra oss om att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen inte innehdl-
ler visentliga felaktigheter. En revision innefat-
tar att granska ett urval av underlagen for belopp
och annan information i rikenskapshandlingarna.
I en revision ingdr ocksd att prova redovisnings-
principerna och styrelsens och verkstillande
direktorens tillimpning av dem samt att bedoma
de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstillande direktoren gjort ndr de upprit-
tat drsredovisningen och koncernredovisningen
samt att utvirdera den samlade informationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen. Som
underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har
vi granskat visentliga beslut, dtgirder och forhal-
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landen i bolaget for att kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren
ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstil-
lande direktoren pd annat sitt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en rittvisande
bild av bolagets resultat och stillning i enlighet
med god redovisningssed i Sverige. Koncern-
redovisningen har upprittats 1 enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS
sadana de antagits av EU och arsredovisningsla-
gen och ger en rdttvisande bild av koncernens
resultat och stillning. Forvaltningsberittelsen dr
forenlig med drsredovisningens och koncernredo-
visningens ovriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststéller resul-
tatrikningen och balansrikningen f6r moder-
bolaget och for koncernen, disponerar vinsten i
moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsbe-
rittelsen och beviljar styrelsens ledamdoter och
verkstillande direktdren ansvarsfrihet for riken-
skapséret.

Stockholm, 29 april 2008

AUAL. e

Peter Clemedtson Ulf Westerberg
Aunktoriserad revisor Aunktoriserad revisor
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