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ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2017

Styrelsen och verkstillande direktéren f6r Proventus Capital Partners IT AB (publ) avger hirmed
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FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Proventus Capital Partners II bedriver lanerSrelse genom utlaning till foretag. Bolaget 4r en alternativ
investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och férvaltas av Proventus
Capital Management som sedan 18 juni 2014 har tillstind fran Finansinspektionen att forvalta alternativa
investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.

Placeringsinriktningen ir direktldn till féretag, noterade obligationer och andra rintebirande
virdepapper. Bolagets huvudvaluta ir svenska kronor. I de fall placeringar gors i andra valutor sker
normalt valutasikring till kronor.

Verksambheten ir finansierad med eget kapital frin dgarna samt vinstandelslan. De sista 5 procent av
vinstandelsldnet emitterades 29 juni 2016, dirmed har totalt 5 300 Msek dragits till fonden. 1 791,4 Msek har
iterbetalats av vinstandelslinet under 2017. Vinstdelning i bolaget kommer att ske i svenska kronor.

Arsredovisningen upprittas i svenska kronor.

RESULTAT OCH STALLNING

Resultat vid periodens slut uppgir till 0,0 (16,9) Msek.

Under 2017 har 3 (4) {6retagslin samt 1 (0) obligationsinnehav avyttrats.

Portféljens ackumulerade avkastning sedan start fram till rapportperiodens slut, realiserade och
orealiserade, uppgar till 2 267 (2 051) Msek och totalt vid periodens slut har 1 462,0 (845,4)

Msek distribuerats till investerarna, pro rata i férhillande till deras insats. Virdet pa portfdljen vid
rapportperiodens slut uppgick till 489 (2 263) Msek. Portféljen av investeringar bestér vid

rapportperiodens slut av fyra (sju) skuldférbindelser utgivna av fyra (sju) olika lantagare. 100 %
(93 %) av portfdljen ir investerad i direktutlining till foretag.

Det egna kapitalet vid periodens slut uppgar till 36,3 (453,4) Msek.
VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Inga visentliga hindelser har intriffat efter rikenskapsérets utging.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Bolaget har som milsittning att uppni 10 % arlig nettoavkastning till innehavarna av
vinstandelsbevis. Affirsliget 4r for nirvarande gott och det finns inget 1 nuldget som tyder pa
att bolaget inte kommer att kunna leverera en avkastning till investerarna i linje med
férvintningarna.
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AGARFORHALLANDEN

Bolaget ingir i Proventuskoncernen didr Proventus AB 4r moderbolag och upprittar
koncernredovisning. Proventus AB (org.nr. 556042-3443) har sitt site i Stockholm. En mindre
del av aktierna i1 bolaget 4gs av f6rvaltningsorganisationen 1 Proventus Capital Management

AB.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Koncernbidrag har limnats till moderbolaget med totalt 65,8 (72,7) Mkr. Det ir styrelsens bedémning att det
redovisade egna kapitalet efter koncernbidrag ir tillrickligt med hinsyn till de krav som verksamhetens art,

omfattning och risk stiller pi det egna kapitalets storlek i foretaget. Det f6reslagna koncernbidraget kan dirmed
foérsvaras med hinsyn till vad som anges i ABL 17 kap 3§ 2-3 stycket.

Styrelsen foreslar att till férfogande stdende medel disponeras enligt f6ljande:

Fria medel 35 811 262
Arets resultat 0
Summa 35 811 262 kronor

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras si

att 1 ny rikning 6verfores 35 811 262
35811 262 kronor

Resultatet av verksamheten under rikenskapsaret och stillningen vid rikenskapsirets utging
framgar av efterfoljande resultat- och balansrikningar med tilliggsupplysningar.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolaget har enligt drsredovisningslagens krav G:e kapitlet 8§ upprittat bolagsstyrningsrapport.
Rapporten finns tillginglig hos bolaget och distribueras vid forfrigan.

3 (17)



Proventus Capital Partners II AB (publ) Arsredovisning 2017
556541-0098

RESULTATRAKNING i Tkr

2017-01-01- 2016-01-01-
Not 2017-12-31 2016-12-31
Administrationskostnader 4 -5 655 -15 324
Rérelseresultat -5 655 -15 324
Rinteintikter och liknande resultatposter 5 217 193 340 567
Rintekostnader och liknande resultatposter 5 -145 724 -230972
Finansnetto 71 469 109 595
Resultat efter finansiella poster 65 814 94 271
Limnade koncernbidrag -65 814 -72 687
Resultat fore skatt 0 21584
Skatt 6 - -4 728
Arets resultat 0 16 856

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat 0 16 856
Ovrigt totalresultat - -
Ovrigt totalresultat for aret, netto efter skatt - -
Summa totaltesultat for aret 0 16 856
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BALANSRAKNING i Tkt

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgingar

Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Likvida medel
Summa omsiéttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Arsredovisning 2017
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2017-12-31 2016-12-31
485 345 2099 576
485 345 2099 576

9690 4962

0 660 024

3 869 163 475
13 559 828 461
29 309 167 755
42 868 996 216
528 213 3 095 792
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BALANSRAKNING i Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (53 000 aktier med kvotvirde 10) 530 530
530 530
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 35 811 435 986
Arets resultat 0 16 856
35 811 452 842
Summa eget kapital 36 341 453 372
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 9 392124 2309 609
Summa langfristiga skulder 392 124 2 309 609
Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder 479 2967
Skulder till koncernféretag 95720 275 567
Ovriga skulder 10 3333 53 690
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 216 587
Summa kortfristiga skulder 99 748 332 811
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 528 213 3095 792
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL i Tkr

Ovrigt
Aktie- Balanserat tllskjutet S:a eget
kapital resultat kapital kapital
Ingiende balans per 1 januari 2016 530 -140 573 503 573 893
Totalresultat
Arets resultat 16 856 16 856
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa &vrigt totalresultat 16 856 16 856
Transaktioner med aktieigare
Erhillna aktedgartillskott¥) 51 500 51 500
Aterbetalda aktiedgartillskott*) -187 135 -187 135
Limnad utdelning -1742 -1742
Summa transaktioner med aktiedigare -1742 -135 635 -137 377
Utgaende balans per 31 december 2016 530 14 974 437 868 453 372
Totalresultat
Arets resultat 0 0
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa &vrigt totalresultat 0 0
Transaktioner med aktieidgare
Aterbetalda aktiedgartillskott*) -348 140 -348 140
Lamnad utdelning -68 891 -68 891
Summa transaktioner med aktiedigare -68 891 -348 140 -417 031
Utgaende balans per 31 december 2017 530 -53 917 89 728 36 341

*) Verksamheten finansieras bl a genom villkorade kapitaltillskott fran dgarna. Villkoren for dterbetalning av

tillskotten ir att det har skett amortering av fondens portf6lj.
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KASSAFLODESANALYS i Tkr

2017 2016
Not
11
Kassafléde fran rérelsen 769 576 353 421
Betald rinta -616 605 -317 808
Betald skatt -4 728 -207
Okning av kortfristiga fordringar 660 026 -655 625
Minskning/ Oknjng av skulder till koncernf6retag 0 =275
Minskning av kortfristiga skulder -2 852 -1 416
Kassaflode frin den l6pande verksamheten 805 417 -621 910
Avyttring/minskning av kortfristiga placeringar 130 684 79 406
Forvirv/6kning av finansiella anliggningstillgingar -1185 -39 325
Avyttring/minskning av finansiella anliggningstillgingar 1032 590 975 161
Investeringsverksamheten 1162 089 1015 242
Limnad utdelning -68 891 -1742
Betalda koncernbidrag -245 661 -74 428
Erhallna aktiedgartillskott - 51 500
Aterbetald aktiedgartillskott -348 140 -187 136
Minskning av lingfristiga skulder -1 443 260 -562 295
Finansieringsvertksamheten -2105 952 -774 101
Arets kassaflode -138 446 -380 769
Likvida medel vid arets b6rjan 167 755 548 524
Likvida medel vid arets slut 29 309 167 755
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Not 1 Redovisningsprinciper
Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och Ridet for finansiell rapportering,
reckommendation REFR 2 (2008:25).

Bolaget tillimpar alternativregeln enligt RFR2 for redovisning av koncernbidrag, vilket innebir att koncernbidrag
redovisas som bokslutsdisposition 1 resultatrikningen.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Viirdering av fordringar och skulder i utliindsk valuta har skete till balansdagens kurs. Valutaterminer som anviinds
for sikring av kortfristiga placeringar redovisas till verkligt virde med virdeférindring 6ver resultatrikningen som
rinteintikter och liknade resultatposter. Vid omvirderning av tillgingar och skulder har féljande kurser anviints:

I2UR 9,8497 (9,5669); USD 8,2322 (9,0971); NOK 100 = SEEK 100,105 (105,4); GBP 11,1045 (11,1787)

Klassificering av anliggnings- och omséttningstillgangar i balansrikningen

Tl anliggningstillgingar hor linefordringar for vilka det finns en avsike att hilla dll forfall. Till omsiteningstllgingar
hér kortfristiga placeringar samt bankkonton.

Virderingsregler

Finansiella anliggningstillgingar i utlindsk valuta virderas till anskaffningsvirde justerat till valutakurs pi
balansdagen enligt ovan.

Finansiella instrument; redovisning och virdering
Bolaget klassificerar sina finansiella dllgingar 1 kategorin lincfordringar och kortfristiga placeringar.

Klassificeringen 4r beroende av for vilket syfte den finansiclla tillgingen forvirvades. Ledningen faststiller
klassificeringen av de finansiella llgingarma vid det forsta redovisningsullfiliet.

Lanefordsingar ir finansiella tillgingar som inte 4r derivat, som har faststillbara betalningar och som inte ir
noterade pi en aktiv marknad. De ingir i anliggningstillgingar med undantag for poster med en férfallodag mindre
in 12 manader efter balansdagen vilka klassificeras som omsittningstillgingar.

Kortfristiga placeringar iir finansiella instrument och derivat som ir noterade pi marknadsplats. Derivat med
negativa virden klassificeras som 6vriga kortfristiga skulder.

Kortfristiga placeringar och derivat med negativa viirden virderas till verkligt virde. Virdeforindringar redovisas
over resultatrikningen som rinteintikter och liknande resultatposter.

Vinstandelslin redovisas till upplupet anskaffningsvirde som ér beroende pi underliggande avkastningen pé bolagets
tillgingar. Positiv avkastning pi vinstandelslinen redovisas som rintekostnader for bolaget och ingir 1 marknadsvirdet. Negativ
avkastning pi vinstandelslinen redovisas som rinteintikt for bolaget och ingir § marknadsviirdet.

Ovriga fordringar och skulder tas upp 1 balanseikningen till nominellt belopp eller till det virde som de bedéms
inflyta ull.

Nya standarder samt dndringar och tolkningar av befintliga standarder som @nnu inte har triitt i kraft
och som inte har tillimpats i fortid av Proventus Capital Partners II AB

International Accounting Standards Board antog hosten 2016 den nya standarden 1FRS 9 Finansiella instrument vilken ska bérja
tllimpas 1 januar 2018. Den nya standarden inncebiir att redovisningen av kreditforluster ska ske utifrin forvintade
forlusthindelser och inte intriffade forlusthindelser. Koncernen har utvirderat sina finansiella tillgingar och skulder och dess
forviintade effekt av 6vergingen dll den nya standarden 1 januari 2018. Majoriteten av koncernens finansiclla tillgingar avser
linefordringar som fémirvarande klassiciferas som tillgingar act hallas 6ll forfall och virderas till upplupet anskaffningsvirde
vilka uppfyller villkoren for virdering till upplupet anskaffningsviirde enligt IFRS9.

Finansiclla tillgingar som ér foremal for nedskrivningar har delats upp 1 tre kategorier bascrat pi risken for fallissemang. T den
forsta kategonn ingir tillgingar dir ingen visentlig Skning av kreditnisk har skett vid rapporteringsullfillet, 1 den andra har en
visentlig 6kning av kreditrisk intriffat och 1 den tredje féreligger objektiva bevis for nedskrivning. For tillgingar 1 den forsta
kategorin ska nedsknvningar redovisas baserade pa forvintade férluster under de kommande tolvy manaderna medan 1 kategon
tv och tre ska forvintade forluster 6ver hela dilgingens 16ptid redovisas. Detta innebir att nedskrivningar f6r befarade forluster
ska redovisas vid det forsta redovisningsullfillet.

Koncernen kommer att tillimpa de nya reglerna retroaktivt frin 1 januari 2018, med hjilp av de praktiska littnadsreglerna som

anges 1 standarden. Jimforelsetalen fér 2017 kommer inte att riiknas om. Den kvantitativa effekten av de nya nedskrvningskraven
forvintas bli totalt 1,8 mSEK och det dr detta belopp som kommer att paverka den ingdende balansen den 1 januari 2018.
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1'6r finansiella skulder éindras inte klassificeringen och virderingen

Anghende [FRS 15 har Proventus Capital Partners [1 utvirderac cffekterna av den nya standarden och den bedoms nte fi nigon

paverkan.

Den kommande nya standarden enligt IFRS 16 beddms inte ate fi nigon visentlige inverkan da bolaget for nirvarande
inte har nigra hyres- eller leasingkontrake.

Av tabellen nedan framgar hur finansiella tillgangar och skulder klassificerats utifran IFRS7

2017 Tkr

Lin
Skattefordringar
Ovriga fordringar
Derivat
Obligationer
Likvida medel
Summa

Vinstandelslin
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga kortfristiga skulder
Derivat

Upplupna kostnader
Summa

2016 Tkr

Lan
Skattefordringar
Ovriga fordringar
Derivat
Obligationer
Likvida medel

Summa

Vinstandelslin
Leverantorsskulder
Skulder till koncernféretag
Ovriga kortfristiga skulder
Derivat

Upplupna kostnader
Summa

Total Tillgingar/ Line- Ovriga
skulder fordringar finansiclla
virderade och ovriga skulder
till verkligt fordrngar
viirde via
resultat-
riikningen
485 345 485 345
9690 9 690
3869 3869
29 309 29 309
528 213 3 869 524 344
392124 392124
479 479
95720 95720
9 9
3324 3324
216 216
491 872 3324 488 548
T'otal Tillgingar/ Lane- Ovriga
skulder fordringar finansiclla
viirderade och ovriga skulder
till verkligt fordringar
virde via
resultat-
rikningen
2099 576 2099 576
4962 4962
660 024 660 024
7290 7290
156 185 156 185
167 755 167 755
3095792 163 475 2932317
2309 609 2 309 609
2967 2967
275 567 275 567
53 690 53 690
587 587
2642420 53 690 2588 730
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Tillgangar virderade till verkligt virde
I tabellerna nedan limnas upplysning om hur verkligt virde har bestimts for de finansiclla instrument som virderas

till verkligt virde i balansrikningen. Uppdelningen av hur verkligt viiede har bestimts gors utifrin tre nivier:
Nivi 1: enligt priser noterade pi en aktiv marknad f6r samma instrument
Niva 2: utifran direkt cller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i nivd 1

Niva 3: utifein indata som inte ir observerbar pi marknaden

Foéljande tabell visar bolagets tillgangar och skulder virderade till verklig virde
per 31 december 2017 i Tkr

Nivid 1 Nivi 2 Nivd 3

Summa

Tillgangar

Finaniella tillgingar viirderade till verkligt
viirde via resultatriikingen

- Virdepapper som innchas f6r handel

- Derivatinstrument som anvinds for

sikringsindamal 3869

3 869

Summa tillgingar 3869

3 869

Skulder

Finansiella skulder virderade till verklige
viirde via resultatrikningen

- Derivatinstrument som anviinds for

sikringsindamal 3324

3324

Summa skulder 3324

3324

Féljande tabell visar bolagets tillgangar och skulder virderade till verklig viirde
per 31 december 2016 i Tkr

Nivi 1 Nivi 2 Nivé 3

Summa

Tillgangar

Finaniella tllgingar viirderade tll verklige

viirde via resultatrikingen

- Virdepapper som innchas f6r handel 156 185
- Derivatinstrument som anvinds for

sikringsindamal 7 290

156 185

7 290

Summa tillgingar 163 475

163 475

Skulder
Vinansiclla skulder virderade till verklige
viirde via resultatrikningen
- Derivatinstrument som anvinds for
sikringsindamal 53 690

53 690

Summa skulder 53 690

53 690

Nedan beskrivs de metoder och antaganden som frimst anviints for att faststilla verkligt virde pa de finansiclla

tillgangar och skulder som redovisats i tabellerna ovan.

Kortfristiga placeringar och andra finansiella placeringar
Obligationer viirderas till noterade kopkurser. Om aktuellt pris saknas anviinds senast noterade pris med en
individuell beddmning av prisct. Kursen bestims i dessa fall med utgingspunke frin:
- Prishistorik i det noterade instrumentet.
Kurs frin oberoende miklare som bolaget fatt pa eller i nira anslutning till rapporteringsdagen.
- Pris pi andra instrument som emittenten gett ut med jimforbar 1optid.
Pris pi emittentens CDS-kontrakt om uppgift finns tillginglig.
Samitliga avvikelser frin noterade kurser eller individuellt bedomda priser dokumenteras av investerings-

organisationen.
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Derivatinstrument
For valutakontrakt bestims det verkliga viirdet med utgiingspunkt for noterade kurser i respektive valuta.

Det verkliga virdet fér rinteswapar baseras pi en diskontering av beriknade framtida kassafloden enlige
kontraktets villkor och forfallodagar med utgingspunke i marknadsrintan for liknande instrument pé balansdagen.

Ovriga tillgingar och skulder som inte redovisas till verkligt viirde

Bolagets bista bedomning ir ate det bokforda viirdet avseende de finansiclla tillgingar och skulder som inte redovisas till verkligt
virde 6verensstimmer i all visentlighet med det verkliga virdet. For lincportfélien som helhet har ingen visentlig forindring
skett av underliggande kreditrisk som skulle paverka det redovisade upplupna anskaffningsviirdet och som skulle indikeracn
visentlig skillnad jimfort med verklige virde.

Investerarredovisning

De vinstandelsbevis som har emitterats 16per med avkastning fr o m forsta emissionstillfillet 29 juni 2011. Bolager
redovisade ett nollresultat for perioden fore 29 juni 2011 vilket innebir att hela det redovisade resultatet delas enligt
avtal med investerarna,

TKr 2017-01-01 2016-01-01 2011-06-29

2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31
Rinteintiikter och viirdeforindring obligationer 216 029 340 188 2267 402
Ovriga intikter 5 98 10 439
Valutaresultat, 6vriga rintekostnader -2183 -1137 -14125
Administrationskostnader -5 655 -15 324 -139 637
Resultat fore vinstdelning 208 196 323 825 2124079
Resultatandel vinstandelsbevis -142 382 -229 554 1482155
Ovriga finansiclla intikeer till igaren 10 675
Resultat fore skatt och koncernbidrag 65 814 94 271 518 635

Vinstandelslin

Utvecklingen av det redovisade upplupna anskaffningsvirdet pa bolagets utstillda vinstandelslin dr beroende av den
underliggande avkastningen pi bolagets tiligingar. Ingen del av avkasningen pa vinstandelsbevisen ir garanterad av bolaget

och vinstandelsinnchavarna stir samma risk som bolagets dgare gillande investerat kapital. Samtliga investerare echiller om
férutsittning finns en ligsta avkastning mellan 5 till 7 procent innan vinstdelning mellan bolaget och investerarna sker. Eventuell
nettovinst dverstigande hurdelrate delas 80/20 mellan investerarna och Proventus Capital Partners 11 AB. Realiserade vinster pi
innchaven i portfélien med avdrag f6r periodens kostnader utbetalas kvartalsvis. Vinstdelningen sker 1 svenska kronor vilket
medfér att all rapportering mot investerarna sker 1 svenska kronor.

Not 2 Finansiella risker

Bolaget iir utsatt for rinterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk. Lingivarna har samma risk som akticigarna i bolaget och
avkastningen ir beroende av utfallet i férvaltningen. Linen har ingen garanterad avkastning cller nigon garanterad ritt 6ill dterbetalning,
Avkastningen ir villkorad av realiserade resultat och ska regleras kvartalsvis om forutsittningar for utbetalning dr uppfyllda enligt
lanevillkoren. Beroende pa denna strukeur paverkas inte bolagets beskrivna sisker enligt nedan.

Riinterisker och kreditrisker

Bolaget har en begrinsad rinterisk di rinteforindringar 1 normalfallet inte fir ndgon viistentlig paverkan. Rintan ull bolagets lingvare ir
beroende av avkastningen av bolagets tillgingar. Avkastningen frin lincfordringar och tillgangar dr dven kopplade all rorlig

marknadsrinta. Bolaget minimerar cinterisken i linefordringarna genom att utlining fiven dr kopplad till r6elig marknadsrinta med paslag av en
masginal. Detta medfor att rintemarginalen férblir oforindrad éver tiden. 1 de fall riintebindningstiden ér lingre kan rintan swappas till 90 dagar
for att minska rinterisken. Respektive lintagares kreditviirdighet och dirmed forknippad nédvindig avkastning bedéms i samband med
utlaningstilifillet. Bolaget tillimpar cn intern risk- och prissittningsmodell som bl a tar hiinsyn till bolagets bransch, marknadsforutsittningar,
bolagets 16nsamhet och skuldsittning. Baserat pa modellen bestims vilken ligsta rinta och villkor som respektive engagemang bor ha.
Kreditkvalitén for samtliga engagemang foljs upp lépande och varje kvartal girs en bedémning av eventuellt reserveringsbehov. Overlag har
portfolien levererat i linje med med forviintningar och dess kreditkvalité som helhet anses generellt vara av god kvalitet. Virderingen av
lanefordringar per balansdagen beddms dirmed vara rittvisande.
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Bolagets obligationsportf6l; dr utsatt bide for rinterisk, kreditrisk samt i vissa fall dven valutarisk. Da placerings-
innktningen ir high-yield obligationer i piverkas priset pa obligationerna av bide riinterisk men framfor alle av
kreditrisk. Risken bedéms med hyilpa av samma modell som anvinds for lineportfoljen.

For att begriinsa risken har bolaget internt begrinsat storleken pé respektive engagemang, sivil 1 line- som i

obligationsportfdljerna utifrin de totala tiligingliga medel som finns att tillg.

Valutarisker

[ de fall placering sker i andra valutor dn svenska kronor terminssikras normalt den underliggande investeringen till kronor f6r att minimera
valutarisken. Terminskontrakten gors normalt med en 16ptid pa 3 midnader varefter nya kontrakt tecknas for att sikra placeringen. Detta
medfdr dver tiden att realiserade resultat uppkommer pi sikrngsinstrumentet medan den underliggande placeringen endast medfor
orealiserade virdeforindingar. Valuta- effekten i resultatet av virdeforandringen pi den underigande placeringen och sikringsinstrumentet
tar dock ut varandra. Valutaforindringar fir dicfor ¢ visendig paverkan.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk bestar dels 1 mojligheten act realisera innchav 1 Fine- och obligationsportfoljerna men dven av
iterbetalningsformigan for inlinade medel. De bida riskerna speglar varandra. Bolaget bedémer att den overgripande
likviditetsrisken ir lig. Verksamheten finansicras dels med vinstandelstin, dels med eget kapital. Aterbetalning av
vinstandelslinen sker i takt med att fordringarna forfaller till betalning och likviditet inflyter eller 1 take med att avkastningen
realiseras genom utbetalning till bolaget. Vinstandelslinen piverkas av bolagets avkastning och dterbetalning av linen kan enligt
villkoren aldrig ske utan ace tillgingliga medel finns.

Bolagets placering 1 direkt Jan och high-yield obligationer kan medféra att det 1 vissa fall kan vara svirt ate realisera innehaven. D
iterbetalning av vinstandclslinen Andi inte kan pikallas av innchavarna, forutom av realiserade vinster/ forfall sa ir den
dvergripande likviditetsrisken lig. Bolaget har ritt att ta upp kortfristig finansiering for att 6ka flexibiliteten och bitere kunna mota
investeringsméijligheter i avvaktan pa emission av fler vinstandelslin inom

ramen for det frin lintagarna totala lincutrymmet.

Nedan tabell dver odiskonterade kassafldden framgir koncemnens finansiclla fordringar och skulder uppdelad efter den tid som
pa balansdagen iterstir fram till den bedémd forfallotidpunkt. Varje line- samt obligationsfordran per balansdagen har setts 6ver
och gjorts en bedémning om férviintad terbetalningstidpunke. Réintsatsen ir baserd pi en kontrakterad, forvintad avkastning i
samband med utliningstillfillet. Valutaterminer har redovisats netto. Avvecklingen av dessa kan variera. I vissa fall utvixlas
bruttobelopp och i andra fall sker avveckling genom reglering av nettobelopp. Samtliga terminer gors dock med etablerade
motparter och risken for att enbart det ena flédet i terminen ska utviixlas och dirmed innebira en risk for bolaget ses enbart som
en teoretisk rsk. Beriknad utbetalning av vinstandelslinen foljer lineportfoljens forviintade rintefléden samt dterbetalning dir

avkastningen ir beroende av Eineportféljnens utveckling.

Odiskonterade kassaflsden Totalt <1ar 1-2 ar 3-5ar >5ar

2017

Lancfordringar 532 204 381738 150 466

Obligationer - -

Derivat 3869 3 869

Likvida medel 29 309 29 309

Summa 565 382 414 916 150 466 - -

Derivat 3324 3324

Vinstandelslin 423782 304 298 119 484

Summa 427 106 307 622 119 484 - -
13(17)
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Odiskonterade kassafléden Totalt <1ar 1-2 ar 3-5ar >5ar
2016

Linefordringar 2172847 1967 083 41 334 164 430

Obligationer 168 309 168 309

Derivat 7290 7290

Likvida medel 167 755 167 755

Summa 2516 201 2310437 41 334 164 430 -
Derivat 53 690 53 690

Vinstandelslin 2553 364 2391000 31801 130 563

Summa 2607 054 2 444 690 31 801 130 563 -

Not 3 Viktiga uppskatmingar och bedémningar for redovisningséindamal

Bolaget ser 6ver sina lincfordringar kvartalsvis for att bedéma behovet av reservering for osikra fordringar.

Bedémningen gors individuellt fér varje lineavtal. Iin djupare analys av varje engagemang gor kvartalsvis for

bedémning av om bolaget klarar uppsatta villkor.

Not 4 Administrationskostnader

Under rikenskapsiret 2017 har ersittning till OhrlingsPricewaterhouseCoopers AB uppgitt 6l 231 ‘I'sek fordelat pa

foljande kategorier:

PwC: 2017 2016
Revisionsuppdrag 231 260
Ovriga lagstadgade uppdrag -
Skatterddgivning
Virderingstjinster -
Ovriga tjinster -

231 260

Inkép och forsilining mellan koncernforetag:

Inget inkop cller frsiljning har skett med koncernforetag under rikenskapsaret.

Medclantal anstillda:

Bolaget har i likhet med foregiende ar inte haft nigra anstillda.

Not 5 Rinteintikter, rintekostnader och liknande resultatposter

2017 201
Rinteintikeer och liknande resultatposter *)
Rinteintikter och virdeforindring frin lin- och obligationer 216 029 333211
Ovriga rinteintikter 5 98
Valutaresultat 1159 281
Ovriga finansiella intikter - 6977

Summa 217 193 340 567

Rintckostnader och liknande resultatposter **)

Rintekostnader -142 382 -229 572
Valutaresultat -3 342 -1 400

Summa -145 724 -230 972

*)  Rinceintikter fran tillgingar redovisade till verkligt viirde 4032 20788
Rinteintikter frin tiligingar redovisade till upplupet anskaffningsvirde 212002 312521

216 034 333 309

**¥) Rintckostnader frin skulder redovisade till upplupet anskaffningsvirde -142 382 -229 572

-142 382 -229 572
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Not 6 Skatt

2017 2016
Redovisat resultat fore skatt 0 21584
Skatt berdknad enligt gillande skattesats (22%) 0 -4748
Skatteeffekt av ¢ avdragsgilla kostnader - -2
Skatteeffekt ¢f skattepliktiga intikter - 22
Redovisad skattckostnad 0 -4 728

Not 7 Finansiella anliggningstillgangar
2017-12-31 2016-12-31

Andra lingfristiga virdepappersinnehav 485 345 1906 366
Upplupna rintor - 193 210
Summa 485 345 2099 576

Andra langfristiga virdepappersinnchav avser dircktlin till foretag, Portféljen omfattade vid utgingen av riken-
skapsiret fyra engagemang och l6ptiden £6r de kvarvarande linen uppskattas mellan 1-3 ar

Not 8 Kortfristiga placeringar

2017-12-31 2016-12-31
Anskaffnings- Verkligt  Anskaffnings- Verkligt
varde virde varde virde
Derivat - 3 869 - 7290
Obligationer - - 130 684 153 635
Upplupna rintor - - - 2550
- 3 869 130 684 163 475
Innchaven virderades till marknadsvirde.
Portfdljens sammansittning
2017-12-31 Nomincllt Snitt- Verkligt Valuta- Verkligt
virde lokal pris virde lokal kurs virde sek
valuta valuta
Obligationer (EUR) - = - - -
2016-12-31 Nominellt Snitt- Verkligt Valuta- Verklige
virde lokal pris virde lokal kurs virde sek
valuta valuta
Obligationer (EUR) 15900 101,0% 16 059 9,5669 153 635

153 635
Not 9 Ovriga langfristiga skulder

Vinstandelsbevis

Vinstandelsbevisigarna har férbundit sig att tillhandahalla finanisering upp till 4 270 Msck. Agarnas insats enligt
samma avtal uppgar till 1 030 Msck. Finansieringen pikallas med 10 dagars varsel i delar om 5 procent av det
totala dtagandet. De sista 5 procent av vinstandelslinet emitterades 29 juni 2016.

Lingivarna har samma risk som akticigarna i bolaget vad giller avkastningens utveckling pa det investerade kapitalet.
Akticigarna har dock ctt mer mer lingtgiende ansvar £6r verksamheten och skyldighet att betala ut avkastningen till
vinstandelsdgarna enligt kontraktuclla villkoren. Lanen har ingen garanterad avkastning eller nigon garanterad ritt till
dterbetalning. Avkastningen dr villkorad av realiserade resultat och ska regleras kvartalsvis om fdrutsittningar for utber
ir uppfyllda enligt lanevillkoren, se dven information under avsnittet redovisningsprinciper.
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Avkastning vinstandelslin

SEK

Vinstandelsbevis

Orealiserat resultat
Realiserat resultat

Totalt resultat vinstandelslin

Loptid

2011-2021

1\rsrcdovisning 2017

2017-12-31
Nominellt Redovisat
virde virde
371977 392124
20 147
1 462 005
1482152

2016-12-31
Nominellt Redovisat
viirde virde
1 815 237 2 309 609
494 372
845 401
1339773

Vinstandelslinen 4r noterade pa Debt Securities-segmentet vid Nordic Growth Market NGM AB i Stockholm.

Not 10 Ovriga skulder

Ovriga kortfristiga skulder
Valutaterminer

Valutaterminer avsedda f6r sikring av line- och obligationsportféljerna. Terminerna 4r viirderade till

verkligt virde.

Not 11 Kassaflode fran rorelsen

Resultat fore skatt

Justering for poster som inte ingdr i kassaflidet nim.

Orecaliserat resultat valutaterminer

Orealiserad virdeférindring kortfristiga placeringar

Orealiserade valutavinster
Limnade koncernbidrag

Penodiscrade rintekostnader

Periodiscrade rinteintikter
Kassafléde fran rorelsen

Not 12 Transaktioner med nirstiende

2017-12-31 2016-12-31
9 -

3324 53 690
3333 53 690
2017 2016

0 21584

-46 944 116 152
22951 -1523
389 616 5153
65 814 72 687
142 379 229 554
195 760 -90 186
769 576 353 421

Proventus Capital Partners 11 AB (publ) dgs av Proventus AB (556042-3443) som 4r moderbolag i Proventus-
koncernen samt till en mindre del av ledningen via egna bolag.

Moderbolaget har fram till 2013-07-01 tagit betalt f6r utférda tjinster mot Proventus Capital genom ett

forvaltningsarvode baserat pa totalt kapital, avgiften har faktureras kvartalsvis inklusive moms. I'r o m 2013-07-01

har Proventus Capital Management tagit Sver férvaltningsansvaret och fakturerar darmed avgiften. Avgiften ingir i

administrativa kostnader.

Ii6r att ta tillvara underskott i moderbolaget s3 har koncernbidrag limnats till Proventus AB. Koncernbidraget uppgir
till totalt 65,8 (72,7) Mkr under 2017.

Not 13 Férslag till vinstdisposition

Styrelsen f6reslar att dll forfogande stiende medel disponeras enligt foljande:

I'ria medel 35811 262

Arets resultat 0
Summa 35811 262 kronor
Styrelsen foreslir att vinstmedlen disponeras s3

till aktiedgarna utdelas 0

att i ny rikning verfores 35811 262

Summa 35811 262 kronor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Proventus Capital Partners II AB (publ), org.nr 556541-0098

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Proventus Capital Partners II AB (publ) for ar 2017.

Enligt vir uppfatining har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31 december 2017 och av dess
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrikningen.

Vara uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen och koncernredovisningen &r forenliga med innehéllet i den
kompletterande rapport som har verldmnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var basta kunskap och vertygelse, inga férbjudna tjainster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandah3llits det granskade bolaget eller, i férekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Var revisionsansats

Revisionens inrikining och omfatining

Vi har utformat revisionen genom att faststélla viasentlighetsniva och bedéma risken for vésentliga fel i Proventus
Capital Partners II ABs finansiella rapporter. Vi har sirskilt bedomt risken for fel i de omraden som i en hogre
utstrackning paverkas av ledningens bedémningar och antaganden. Ett sddant omrade omfattar exempelvis de
uppskattningar och beddmningar som gors for att bedéma eventuella nedskrivningsbehov avseende bolagets
lanefordringar. Som alltid i vara revisioner har vi ocksa beaktat risken for att ledningen ska sitta sig 6ver den
etablerade kontrollmiljén. Detta inkluderar dven att beakta huruvida nagot bedémts pé ett sitt som kan medféra
en risk for visentligt fel eller fér oegentligheter.

Vi anpassade vir revision for att utféra en &ndamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med héinsyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar.

Sdrskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omriden for revisionen dr de omréden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stiallningstagande till, &rsredovisningen som helhet, men vi gér inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Sdrskilt betydelsefullt omréade Hur var revision beaktade det sdarskilt
betydelsefulla omradet

Viardering av finansiella anliiggningstillgangar

(lénefordringar) I revisionen har vi bade fokuserat pé den interna

Vi hdnvisar till Férvaltningsberdttelsen och kontroll som finns avseende virdering av

beskrivningen dver Proventus Capital Partners II ABs lanefordringarna samt bolagets utférda

("PCP”) Redovisningsprinciper not 1, Viktiga nedskrivningsprévning per 2017-12-31.

uppskattningar och bedémningar for

redovisningsdndamdl not 3 samt Finansiella Revisionsteamet har inhdmtat och utvirderat PCPs egna

anléggningstillgdngar not 7. bedémningar och sammanstéllningar av

nedskrivningssbehovet for perioden.
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PCPs lanefordringar uppgér per 2017-12-31 till 485
MSEK, vilket motsvarar 92% av bolagets
balansomslutning. Lanefordringarna utgor dirmed en
visentlig del av PCPs balansrikning och klassificeras
sisom finansiella anldggningstillgdngar.
Lanefordringarna redovisas till upplupet
anskaffningsvirde.

Virderingen innehéller bide kvantitativa och kvalitativa
inslag. Bedomningen av eventuella nedskrivningsbehov
innehéller flera omréden som till sin natur ar subjektiv
och foremaél for ledningens bedémningar. PCP ser
kvartalsvis dver sina ldnefordringar och d3 bland annat
huruvida den specifika lantagaren klarar uppsatta
l&nevillkor, framtida betalningsférm3ga och sékerheter.
Bedémningen av reserveringsbehovet gors individuellt
for varje laneavtal och nedskrivning skall goras da
vardenedgingen kan antas vara bestdende.

Betydelsen av de uppskattningar och bedémningar som
ingdr 1 att faststiilla reservingsbehovet for osdkra
fordringar ar betydande och kan, om de ar inkorrekta,
leda till visentliga felaktigheter i den finansiella
rapporteringen. Detta gor att viarderingen av
l&nefordringar &r ett sarskilt betydelsefullt omrade i
revisionen.

Detta for att sidkerstilla att beddmningen féljer PCPs
riktlinjer for virdering och nedskrivningsprovning.

Vidare har vi haft méten med PCPs ansvariga fér
virdering dér viktiga antaganden och bedémningar
diskuterats. Vart arbete har haft en generell
utgdngspunkt for 1dneportféljen som helhet och dérefter
har vi stickprovsmissigt fokuserat pa specifika
lanfordringar i portf6ljen. Vidare har vi genom stickprov
kontrollerat att ldntagarna betalar rdntor och
amorteringar i tid enligt faststéllda l&nevillkor.

Per definition &r bedémning av l&nefordringars
nedskrivningsbehov behiftad med inneboende
osikerhet. Vi har som ett resultat av var granskning inte
rapporterat nigra visentliga iakttagelser till
revisionsutskottet.

Styrelsens och verkstdillande direktorens ansvar

Det #r styrelsen och verkstillande direkt6ren som har ansvaret for att rsredovisningen uppréttas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar éven for den
interna kontroll som de bedémer ir nédvindig for att upprétta en irsredovisning som inte innehaller nagra
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren fér bedémningen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér s r tilldmpligt, om forhéllanden som kan paverka
formégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direkt6ren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksambheten eller inte har nigot realistiskt alternativ 4n att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat

overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vart méil ir att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehaller négra
viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p oegentligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse
som innehéller vara uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sékerhet, men dr ingen garanti for att en

revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppst8 pd grund av oegentligheter eller fel och anses vara vésentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av &rsredovisningen finns p& Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
forvalining for Proventus Capital Partners II AB (publ) for &r 2017 samt av forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberdttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi 4r oberoende i forhéllande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pé storleken bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
s& att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i Gvrigt kontrolleras pi ett
betryggande sitt. Den verkstéllande direktéren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som dr nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgdras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pé ett betryggande séatt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot vdsentligt avseende:

 foretagit nagon tgird eller gjort sig skyldig till nigon férsummelse som kan foranleda erséattningsskyldighet
mot bolaget

* pé ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mil betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dédrmed véart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bed6ma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller férsummelser som kan féranleda
ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av virt ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna
beskrivning 4r en del av revisionsberéttelsen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, utsags till Proventus Capital Partners II ABs (publ) revisor av
bolagsstimman den 15 maj 2017 och har varit bolagets revisor sedan bolagets vinstandelsl&n noterades pd NGM
den 20 december 2011 och omfattas ddrmed av reglerna for féretag av allmént intresse.

Stockholm den 23 mars 2018

Ohrlings PricewaterhougseCoopers AB

Ater Clemedtson

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig




