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DELARSRAPPORT FOR PERIODEN 2017-01-01--2017-06-30

Styrelsen och verkstillande direktoren f6r Proventus Capital II AB (publ) avger hirmed
delarsrapport for perioden 1 januari 2017 - 30 juni 2017.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Proventus Capital Partners II bedriver linerorelse genom utldning till foretag samt handel med
virdepapper. Bolaget ir en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa
investeringsfonder och f6rvaltas av Proventus Capital Management som den 18 juni 2014 beviljades
tillstind frin Finansinspektionen att férvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om

alternativa investeringsfonder.

Placeringsinriktningen ir direktlan till féretag, noterade obligationer och andra rintebirande virdepapper.
Bolagets huvudvaluta 4r svenska kronor. I de fall placeringar gérs i andra valutor sker normalt

valutasikring tll kronor.
Verksamheten ir finansierad med eget kapital fran dgarna samt vinstandelslan.

De sista 5 procent av vinstandelslinet emitterades 29 juni 2016 dirmed har totalt 5 300 Msek dragits ned till
fonden. 1 027,9 Msek har aterbetalats av vinstandelslinet under forsta halviret 2017.

Vinstdelning i bolaget kommer att ske i svenska kronor. Delarsrapporten upprittas i svenska kronor.
RESULTAT OCH STALLNING

Portféljen av investeringar bestar vid rapportperiodens slut av fyra (tolv) skuldférbindelser
utgivna av fyra (tio) olika lantagare. Ca 100 % (92 %) av portféljen ir investerad i direktutlaning
dll foretag.

Under rapportperioden har tre (-) innehav i privata féretagslin samt ett (-) obligationsinnehav avyttrats eller
aterlSsts. Portfdljens ackumulerade avkastning sedan start, realiserade och orealiserade, uppgir till 2 245 (1 868)
Msek. Virdet pa portfoljen vid rapportperiodens slut uppgick till 551 (3 218) Msek och 1072 (697) Msek har

distribuerats till investerarna, pro rata i férhéllande till deras insats.

Periodens resultat uppgir till 57,1 (42,3) Msek samt det egna kapitalet uppgar till 240,7 (588,2) Msek.
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FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Bolaget har som malsittning att uppna 10 % 4rlig nettoavkastning till innehavarna av
vinstandelsbevis. Affirsliget 4r for nirvarande gott och det finns inget i nuliget som

tyder pa att bolaget inte kommer att kunna leverera en avkastning till investerarna i
linje med forvintningarna.

OVRIGT

Bolagets vinstandelsbevisen ar noterade hos Nordic Growth Market NGM AB.

Resultatet av verksamheten under perioden och stillningen vid periodens
utgang framgar av efterféljande resultat- och balansrikningar med noter.
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RESULTATRAKNING i Tkr

Ovriga intikter

Administrationskostnader

Rorelseresultat

Rinteintikter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Limnade koncernbidrag

Resultat fére skatt
Skatt

Periodens resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat f6r perioden

Delérsrapport juni 2017
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2017-01-01- 2016-01-01- 2016-01-01-
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
-4 154 -8 122 -15 324
-4 154 -8 122 -15 324
194 955 157 310 340 567
-129 875 -106 846 -230 972
65 080 50 464 109 595
60 926 42 342 94 271
- -72 687
60 926 42 342 21584
-3 854 - -4728
57 072 42 342 16 856
57072 42 342 16 856
57 072 42 342 16 856
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BALANSRAKNING i Tke
TILLGANGAR
Not 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Anliggningstillgangar
Finansiella anliggningstillgingar 5 539 249 2 958 883 2099 576
Summa anlidggningstillgangar 539 249 2 958 883 2099 576
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar 6 394 14 976 4 962
Ovriga kortfristiga fordringar 0 3225 660 024
Kortfristiga placeringar 6 11 550 259 006 163 475
17 944 277 207 828 461
Kassa och bank 1077 303 420 928 167 755
Summa omséttningstillgangar 1095 247 698 135 996 216
SUMMA TILLGANGAR 1634 496 3 657 018 3 095 792
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BALANSRAKNING i Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Z
=3

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (53 000 aktier
med kvotvirde 10)

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 7
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Skatteskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
530 530 530

530 530 530

183 065 545 360 435 986
57 072 42 342 16 856
240 137 587 702 452 842
240 667 588 232 453 372
1210 685 2784 945 2309 609
1210 685 2784 945 2309 609
1468 19 2967

181 387 237 600 275 567
2 45 635 53 690

287 587 587

183 144 283 841 332 811
1634 496 3 657 018 3 095 792
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL i Tkr

Ingiende balans per 1 januari 2016
Totalresultat
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat for perioden, netto
efter skatt
Summa Svrigt totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Erhillna aktedgartillskott

Aterbetalda aktiedgartillskott

Limnad utdelning

Summa transaktioner med aktieigare

Utgdende balans per 30 juni 2016

Ingiende balans per 1 januari 2017
Totalresultat
Ovrigt totalresultat
Ovrigt totalresultat for perioden, netto
efter skatt
Summa 6vrigt totalresultat

Transaktioner med aktieigare
Erhillna akdedgartillskott

Aterbetalda aktiedgartillskott

Limnad utdelning

Summa transaktioner med aktiedgare

Utgaende balans per 30 juni 2017

Aktie-  Balanserat S:a eget
kapital resultat kapital
530 573 363 573 893

42 342 42 342

42 342 42 342

51 500 51 500

-78 574 -78 574

-929 -929

-28 003 -28 003

530 587 702 588 232
530 452 842 453 372

57 072

0 57 072

0

-241 020 -241 020

-28 757 -28 757

-269 777 -269 777

530 183 065 240 667
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KASSAFLODESANALYS i Tkr

o ¢
2

Kassafléde frin den 16pande verksamheten
Kassaflode frin rorelsen
Betald rinta
Betalda inkomstskatter

Kassaflode fran den 16pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Minskning / 6kning av kortfristiga placeringar
Minskning / dkning av finansiella anliggningstillgangar

Finansieringsverksamheten
Limnad utdelning
Betald koncernbidrag
Erhillna aktiedgartillskott
Aterbetald aktiedgartillskott
Minskning av langfristiga skulder

Periodens kassafléde
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut
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2017-01-01- 2016-01-01- 2016-01-01-
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
1391978 252734 -303 895
-226 728 -169 553 -317 808
-5 286 - -207
1159 964 83 181 -621 910
130 684 -2785 79 406
982 037 -28 044 935 836
1112721 -30 829 1015 242
-28 757 -929 -1742
-94 180 -39 708 -74 428

- - 51 500

-241 020 -27 074 -187 136
-999 180 -112 237 -562 295
-1 363 137 -179 948 -774 101
909 548 -127 596 -380 769
167 755 548 524 548 524
1077 303 420 928 167 755
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Not 1 Redovisningsprinciper
Denna delirsrapport ir upprittad i enlighet med 1AS 34 Deldrsrapportering med beaktande av de undantag
frin och tllagg tll IFRS som anges i RIFR 2 Redovisning for juridisk person. T dvrigt har samma

redovisningsprinciper och beddmningsgrunder som i senaste drsredovisningen anvints.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Virdering av fordringar och skulder i utliindsk valuta har skett till balansdagens kurs. Valutaterminer som anvinds
for sikring av kortfristiga placeringar redovisas till verkligt virde med virdeforindring éver resultatrikningen som

rinteintikter och liknade resultatposter. Vid omvirdering av tillgingar och skulder har féljande kurser anviints:

FIUR 9,6734 (9,4164); USD 8,469 (8,4813); NOK 100 = 100,994 (100,8135) GBP 11,0144 (11,3917)

Not 2 Administrationskostnader

Inkép och forsilining mellan koncernforetag:

Inget inkdp cller forsilining har skett med koncernféretag,

Medeclantal anstillda:

Bolaget har i likhet med foregiende 4r inte haft ndgra anstillda.

Not 3 Rinteintikter, rintekostnader och liknande resultatposter

2017-01-01 2016-01-01
2017-06-30 2016-06-30
Riinteintikter och liknande resultatposter
Rinteintikter och virdeforindring frin lin- och obligationer 193 838 153 568
Ovriga rinteintikter 0 3572
Ovriga finansiclla intikter 1117 170
Summa 194 955 157 310
Rintckostnader och liknande resultatposter
Rintckostnader -126 987 -106 583
Valutaresultat -2 888 -263
Summa -129 875 -106 846
Not 4 Skatt
2017-01-01 2016-01-01
2017-06-30 2016-06-30
Redovisat resultat fore skatt 60 926 42 342
Skatt berdknad enligt gillande skattesats (22%) -13 404 -9 315
Skatteeffekt av limnad koncernbidrag till moderbolaget 9 550 9315
Redovisad skattekostnad -3 854 0

Der skattemissiga resultatet regleras mot moderbolaget genom koncernbidrag vid drets slut.
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Not 5 Finansiella anldggningstillgingar

Andra lngfristiga virdepappersinnchav
Upplupna rintor
Summa

2017-06-30 2016-06-30
539 249 2824 164

0 134719

539 249 2958 883

Andra lingfristiga virdepappersinnehav avser direktlan till foretag. 1.6ptid for den kvarvarande portfdljen
uppskattas mellan 1-3 4r och omfattar vid utgingen av rapportperioden av totalt fyra olika engagemang,

Not 6 Kortfristiga placeringar

2017-06-30 2016-06-30
Anskaffnings- Verkligt Anskaffnings- Verkligt
virde virde virde virde
Derivat - 11 550 - 11 091
Obligationer 0 0 212 875 243 884
Upplupna rintor - 0 - 4031
Summa 0 11 550 212 875 259 006
Innchaven virderades till marknadsvirde.
Portféliens sammansittning
2017-06-30 Nominellt Snitt Verkligt Valuta- Verkligt
virde lokal pris virde lokal kurs varde sck
valuta valuta
Obligationer (1LUR) -
2016-06-30 Nomincllt Snitt- Verkligt Valuta- Verkligt
virde lokal pris virde lokal kurs varde sck
valuta valuta
Obligationer (12UR) 25900 100,0% 25900 9,4164 243 884
243 884

Not 7 Ovriga langfristiga skulder

Vinstandelsbevis

Vinstandelsbevisigarna har forbundit sig att tillhandahilla finansiering upp till 4 270 Msck. Agarnas insats enligt
samma avtal uppgir till 1 030 Msck. Den 29 juni 2016 pikallades de sista 5 procenten och dirmed ir fonden

fullfinansicrad.

Lantagarna har samma risk som akticigarna i bolaget och avkastningen ir beroende av utfallet i f6rvaltningen.
Lanen har ingen garanterad avkastning eller nigon garanterad ritt till terbetalning. Avkastningen ir villkorad av
realiserade resultat och ska regleras kvartalsvis om forutsitingar for utbetalning dr uppfyllda enligt

linevillkoren, se dven information under avsnittet redovisningsprinciper.

10 (12)



Proventus Capital Partners 11 AB (publ) Delirsrapport juni 2017
556541-0098

Avkastning vinstandelslin

2017-06-30 2016-06-30
SEK Lopud Nominellt Marknads- Nominellt Marknads-
viirde virde virde virde
Vinstandelsbevis 2011-2021 816 057 1210 685 2265 295 2784 945
Orecaliserat resultat 394 628 519 650
Realiserat resultat 1072129 697 146
Totalt resultat vinstandelsldn 1466 757 1216 796
Vinstandelslinen ir noterad pA NGM Nordic Growth Market.
Not 8 Kassaflode fran rérelsen
2017-01-01 2016-01-01
2017-06-30 2016-06-30
Resultat efter finansiclla poster 60 926 42 342
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet min.
Orealiserat resultat valutaterminer -57 949 100 032
Orealiserad virdeforindring kortfristiga placeringar 22951 -9 582
Orealiserad virdeférindring finansiclla anliggningstillgingar 385 080 51234
Periodiserade kostnader 0 -100
Periodiserade rintekostnader 126 984 106 578
Periodiserade rinteintikter 195 760 -33177
Férindring av skulder till koncernféretag 0 -275
I'6rindring av évriga kortfristiga fordringar 660 026 -4 319
I'6rindring av kortfristiga skulder -1 800 1
Kassaflode frin rorelsen 1391978 252734
Not 9 Eventualf6rpliktelser 2017-06-30 2016-06-30
liamnade kontantsikerheter for valutakontrakt - 30 000
- 30 000
Not 10 Ataganden 2017-06-30 2016-06-30
limnade finansieringsloften dll befintliga lintagare. - 57 000
57 000

Not 11 Transaktioner med nirstaende

Proventus Capital Partners 11 AB (publ) figs av Proventus AB (556042-3443) som dr moderbolag 1 Proventus-
koncernen samt till en mindre del av ledningen via egna bolag.

For att ta tillvara underskott i moderbolaget har koncernbidrag limnats till Proventus AB. Koncernbidraget
redovisas 1 samband med faststillande av bokslut och redovisas ¢j 1 denna rapport.
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Denna delarsrapport har varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.
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Revisorns granskningsrapport
Proventus Capital Partners II AB (publ), 556541-0098

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Proventus Capital Partners II AB (publ) per 30 juni 2017 och den
sexménadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34
och drsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfatining

Vi har utfort var Gversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av foretagets
valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som 4r ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra Gversiktliga granskningsatgérder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jaimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en Gversiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sikerhet att vi blir medveten om alla viktiga
omstidndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en Gversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa vér oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt foér moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 24 augusti 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers

/ 51 Ul

éeter Clemedtson
Auktoriserad revisor



