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FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Proventus Capital Partners 111, som ir ett heligt dotterbolag till Proventus Capital Management AB

(org.nr. 556930-7027), bedriver lanerdrelse genom utlining till f5retag samt handel med viirdepapper. Bolaget dr en
alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och forvaltas av
moderbolaget Proventus Capital Management som sedan 18 juni 2014 har tillstind frin Finansinspektionen att forvalt:
alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.

Verksamhetsinriktningen ir direktlan till foretag samt férvirv av noterade obligationer och andra rintebirande
virdepapper. Koncernens huvudvaluta ir svenska kronor. I de fall placeringar gors i andra valutor sker normalt

valutasiikring till kronor. Investeringarna sker frimst via dotterfretaget Proventus Capital Partners 111 KB
(org.nr. 969736-8125).

Verksambheten finansieras genom kapital frin 4garen samt genom upptagande av vinstandelsln frin 1

huvudsak institutionella investerare. Dirtill férfogar verksamheten éver ataganden om kapitaltillskott till
dotterbolaget Proventus Capital Partners I1I KB. De totala finansieringsitagandena gentemot koncernen uppgar
till 12 120 Msek. Utnyttjandet av finansieringsitagandena gentemot koncernen kan ske genom pékallande av
bolaget om tillskott av kapital i poster om 5% av de totala dtagandena. Vid rikenskapsirets utging har totalt 7 272
Msek tllskjutits till koncernen.

Vinstdelning till f5rmén fér innehavare av vinstandelsbevis i bolaget kommer att ske i svenska kronor. Arsredovisning

upprittas i svenska kronor.

Proventus Capital Partners IIT har under 2016 avslutat totalt fem affirer, varav fyra med ett visentligt positivt resultat
och en, Polestar UK, med en forlust efter att bolaget intritt i likvidation. Investeringen har i sin helhet
redovisningsmiissigt skrivits ned under andra kvartalet.

RESULTAT OCH STALLNING

Investeringsverksamheten piborjades under sommaren 2014. Portfoljen av investeringar har gradvis byggts upp och

bestar vid bokslutstillfillet av innehav i tjugotre (tjugotre) skuldférbindelser utgivna av sexton (arton) olika lantagare.
Ca 86% (96%) av portfoljen ir investerad i direktutlining till foretag. Virdet pa laneportfSlien uppgick till 5 141,4 (5
314,6) Msek. Portféljen av marknadsnoterade obligationer inklusive upplupna rintor och terminskontrakt uppgick

vid rikenskapsarets slut till 952,8 (629,9) Msek. Totala portféljens ackumulerade avkastning sedan start uppgar tll 400,
(717,1) Msek.

Nettoresultatet under rikenskapséret uppgar till -37,2 (55,4) Msek for koncernen och -0,3 (0,0) Msek for
moderbolaget.

Eget kapital f6r koncernen uppgick till 732,3 (672,7) Msek och f6r moderbolaget 32,5 (27,5) Msek.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Till Proventus Capital Partners I1I-koncernen har under férsta kvartalet 2017 tillskjutits ytterligare 5% av de
atagandena vilket &kat det totala tillskjutna kapitalet i koncernen till 7,9 Mdr. Investeringar har genomférts 1
privat foretagslan samt tilliggsinvesteringar 1 fyra befintliga privata f6retagslan.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Bolaget har som mal att uppna 10 procent irlig nettoavkastning till innehavarna av
vinstandelsbevis. P4 grund av portf6ljens sammansittning och utveckling sedan start

samt det liga rinteliget, bedoms avkastningen for Proventus Capital Partners IIT att
hamna ett par procent ligre.

AGARFORHALLANDEN

Proventus Capital Partners IIT AB (publ) med site i Stockholm har féljande dgarstruktur:

Agare Antal aktier
Proventus Capital Management AB 5 000
Summa 5000

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Koncernbidrag har limnats till moderbolaget med totalt 16,3 (67,4) Msek. Det ir styrelsens bedémning
att det redovisade egna kapitalet efter koncernbidrag ir tillrickligt med héansyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risk stiller pa det egna kapitalets storlek i foretaget. Det foreslagna
koncernbidraget kan dirmed forsvaras med hidnsyn till vad som anges i ABL 17 kap 3§ 2-3 stycket.

Styrelsen foreslar att till férfogande stiende medel disponeras enligt féljande:

Fria medel 32 259 603
Arets resultat 264 724
Summa 31 994 879 kronor

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s

att 1 ny rikning 6verfores 31 994 879
31 994 879 kronor

Resultatet av verksamheten under rikenskapsiret och stillningen vid rikenskapsarets utging framgar
av efterfoljande resultat- och balansrikningar med tilliggsupplysningar.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolaget har enligt arsredovisningslagens krav 6:e kapitlet 8§ upprittat bolagsstyrningsrapport.
Rapporten finns tillginglig hos bolaget och distribueras vid forfragan.
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KONCERNENS
RESULTATRAKNING i Tk
2016-01-01- 2015-01-01-
Not 2016-12-31 2015-12-31
Administrationskostnader 4.5 -69 669 -46 331
Rorelseresultat -69 669 -46 331
Forlust avvecklad verksamhet -121 862 -
Rinteintikter och liknande resultatposter 6 791 511 540 911
Rintekostnader och liknande resultatposter -678 191 -371 809
Finansnetto -8 542 169 102
Resultat efter finansiella poster -78 211 122 771
Erhallna koncernbidrag 41 302 -
Limnade koncernbidrag - -67 356
Resultat fore skatt -36 909 55 415
Skatt 7 -265 -
Arets resultat -37174 55 415
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat 37174 55 415
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for aret -37 174 55 415
Hinforliga till:
Moderbolagets aktiedgare -265 -
Minoritetsintresse -36 909 55 415
-37174 55 415
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KONCERNENS
BALANSRAKNING i Tkr

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar
Finansiella anliggningstillgingar
Summa anliggningstillgdngar

Omsittningstillgingar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Fordringar hos koncernforetag
Ovriga kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Arsredovisning 2016

Z
3

oo

10

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 1

Likvida medel

Tillgangar tillgingliga for forsiljning
Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

5 (24)

2016-12-31 2015-12-31
5141 445 4172 348
5141 445 4172 348

86 12

1134 4764

84 106 491
952 831 629 922
2388 2333

1 040 545 637 522
373706 84 365

- 2736 044

1414 251 3457931
6 555 696 7 630 279
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KONCERNENS
BALANSRAKNING i Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (5 000 aktier med kvotvirde 100)

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Skatteskulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Skulder tillgingliga for forsiljning
Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Atrsredovisning 2016
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2016-12-31
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769 451
37174
732277

7327717

5747 549

5747 549

369

11 954
661
58 294
4092

75 370

6 555 696

2015-12-31

500
500

616 756
55 415

672171

672 671

5279 107

5279 107

531
75763
4 669
3769

1593 769

1678 501

7 630 279
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL i Tkr

Aktie- Balanserat  Minoritets S:a eget
kapital resultat intresse kapital
Ingiende balans per 1januari 2015 500 8 994 206 688 216 182
Totalresultat
Arets resultat 55415 55415
Ovrigt totalresultat
Summa §vrigt totalresultat - - 55 415 55 415
Transaktioner med andelsdgare
Deldgares tillskott 384 000 384 000
Utdelning -926 -926
Summa transaktioner med andelsigare - - 383 074 383 074
Transaktioner med aktiedgare
Nymession
Erhillna akteigartillskott 18 000 18 000
Summa transaktioner med aktiedgare - 18 000 - 18 000
Utgéaende balans per 31 december 2015 500 26 994 645 177 672 671
Totalresultat
Arets resultat -265 -36 909 -37174
Ovrigt totalresultat 0
Summa Svrigt totalresultat - -265 -36 909 -37174
Transaktioner med andelsigare
Deldgares tllskott 192 000 192000
Aterbetald tillskott -79 664 -79 664
Utdelning -20 322 -20 322
Summa transaktioner med andelsigare - - 92 014 92 014
Transaktioner med aktiedgare
Erhillna akteigartillskott 9 000 9000
Aterbetald aktedgartillskott -3734 -3734
Summa transaktioner med aktiedgare - 5 266 - 5266
Utgaende balans per 31 december 2016 500 31995 700 282 7327717
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KONCERNEN
KASSAFLODESANALYS i Tkr
2016 2015
Not
Kassafléde fran den lopande verksamheten 15
Kassaflode fran rorelsen 898 694 248 596
Betald rinta -163 479 -7 458
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 735 215 241138
Investeringsverksamheten
Minskning/Okning av kortfristiga placeringar -251 972 -460 340
Okning av finansiella anliggningstillgAngar -1214 518 -2.629 112
-1 466 490 -3 089 452
Finansieringsverksamheten
Minskning/8kning skulder kreditinstitut - -699 034
Betalda koncernbidrag -22.745 -20 515
Erhillna akdedgartillskott 9 000 18 000
Aterbetald aktiesgartillskott -3 734 -
Insittning deldgare 192 000 384 000
Uttag deldgare -79 663
Utdelning deldgare -20 321 -926
Okning av langfristiga skulder 946 080 3 234 000
1020 617 2915 525
Arets kassafléde 289 342 67 211
Likvida medel vid arets borjan 84 364 17 153
Likvida medel vid arets slut 373 706 84 364
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MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING i Tkr

Administrationskostnader
Rorelseresultat

Resultat frin andelar av koncernforetag

Rinteintikter och liknande resultatposter

Rintekostnader och liknande resultatposter
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Erhillna koncernbidrag
Limnade koncernbidrag
Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat
Oprigt totalresultat

Opvrigt totalresultat for aret, netto efter skatt

Summa totalresultat f6r aret

Arsredovisning 2016
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2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31
-45 163 -42 520
-45 163 -42 520
-310 666 473 678
19 341 21179
295 186 -384 981
3 861 109 876
-41 302 67 356
41 302 -
- -67 356
0 0
-265 -
-265 0
-265 0
-265 0
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING i Tkr
TILLGANGAR Not 2016-12-31 2015-12-31
Anliggningstillgingar
Andelar i koncernforetag 9 5 829 345 4 878 000
Finansiella anliggningstillgdngar 8 184 419 202 701
Summa anliggningstillgingar 6 013 764 5080 701
Omsittningstiligdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 86 12
Fordringar hos koncernféretag 325017 638 194
Ovriga kortfristiga fordringar 1033 180
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 11 2388 2333
328 524 640 719
Likvida medel 15071 8 850
Summa omsittningstillgdngar 343 595 649 569
SUMMA TILLGANGAR 6 357 359 5730 270
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING i Tkr
EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2016-12-31 2015-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5000 aktier med kvotvirde 100) 500 500
500 500
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 32 260 26 994
Arets resultat -265 0
31995 26 994
Summa eget kapital 32 495 27 494
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 12 5 747 549 5279 107
Summa langfristiga skulder 5747 549 5279107
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 369 291
Skulder tll koncernforetag 565 101 417 090
Skatteskulder 661 -
Ovriga skulder 14 7998 3247
Upplupna kostnader och foérutbetalda intikter 13 3186 3041
Summa kortfristiga skulder 577 315 423 669
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 357 359 5730 270
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL i Tk

Aktie- Balanserat S:a eget
kapital resultat kapital

Ingiende balans per 1 januari 2015 500 8 994 9 494

Totalresultat

Arets resultat 0 0

Summa 6vrigt totalresultat 0 0

Transaktioner med aktieidgare

Nyemission 0

Erhillna aktedgartillskott 18 000 18 000

Summa transaktioner med aktiedgare 0 18 000 18 000
Utgaende balans per 31 december 2015 500 26 994 27 494

Totalresultat

Arets resultat -265 -265

Ovrigt totalresultat

Summa ovrigt totalresultat -265 -265

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 0

Erhallna akteidgartillskott 9 000 9 000

Aterbetald aktiedgartillskott -3 734 -3 734

Summa transaktioner med aktiedigare 0 5 266 5 266
Utgaende balans per 31 december 2016 500 31995 32 495
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MODERBOLAGETS
KASSAFLODESANALYS i Tkr

Kassafléde frin den l6pande verksamheten
Kassaflode frin rorelsen
Utbetald rinta
Erhillen rinta

Kassaflode frin den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Okning andelar koncernforetag

Minskn./Okning av finansiella anliggningstillgngar

Finansietingsverksamheten
Betalda koncernbidrag
Erhallna akdedgartillskott
Aterbetalda aktiedgartillskott

Okning av langfristiga skulder

Arets kassafléde
Likvida medel vid érets bérjan
Likvida medel vid arets slut

13 (24)

[N
—
(o

131 515
-163 479
60 930

28 966

-951 345

-951 345

22745
9 000
3734
946 080

928 601

6222
8 850
15 072

1D
—
N

-26 829
-7 458
33 810

-477

-3 252000
20193

-3 231 807

-20 515
18 000

3234000

3231485

-799
9 649
8 850



Proventus Capital Partners T AB (publ) Arsredovisning 2016
556926-8021

BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen for moderbolaget har upprittats enligt Arstedovisningslagen (1995:1554), Radet for finansicll rapportering
rekommendation RER 2 (2008:25) och Lag (2013:561) om foevaltare av alternativa investeringsfonder.

Koncesnredovisningen for Proventus Capital Partners 11T AB koncernen har uppriittats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) sadana de antagits av XU med kompletterande redovisningsregler for koncerner iRFR 1.

Bolaget tillimpar alternativregeln enligt RFR2 for redovisning av koncernbidrag, vilket innebir att koncernbidrag redovisas som
bokslutsdisposition i resultatrikningen.

Koncernredovisning

Dotterforetag
Dortterforetag i alla de foretag diir koncernen har iteen att utforma finansiclla och operativa strategier pa ett sitt som vanligen foljer med et
akticinnchay uppgaende tll mer dn hilften av rostriterna. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestin

inflytandet éverfors tll koncernen. De exkluderas frin och med den dag di det bestimmande inflyandet upphor.

Forvirvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens forviiey av dotterbolag, Anskaffningskostnaden for ett forviiey utgors av verkligt
viirde pa tillgangar som limnats som ersitning, emitterade egetkapitalinstrument och uppkomna eller Svertagna skulder per dverlatelsedagen,
plus kostnader som ir direkt hinforbara tll forvirver. Identifierbara forvirvade tllgingar och dvertagna skulder och eventualfrplikiclser 1 ett
foretagsforviiry virderas inledningsvis 6ll verkliga viirden pi forviirvsdagen oavsett omfatiningen pa eventuellt minoritetsintresse. Det
verskott som utgdes av skillnaden mellan anskaffaingsvirdet och det verkliga viedet pi koncernens andel av identifierbara forvirvade
nettotillgangar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger det verkliga virdet for det forviirvade dotterforetagets
nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrikningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras. Aven orealiserade
focluster climineras, om inte transaktionen utgdr ett bevis pa att et nedskrivnings- behov foreligger for den dverlatna tllgangen.
Redovisningsprinciperna for dotterforetagen har i forekommande fall dindrats for att garantera en konsckvent tillimpning av koncernens
principer.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs. Valutaterminer som anviinds for sikring av

kortfristiga placeringar redovisas tll verklige virde med virdeforindring dver resultatrikningen som rinteintikter och liknade

resultatposter. Vid omvirdering av tillgangar och skulder har foljande kurser anviints:

FUR 9,569 (9,135); USD 9,0971 (8,3524); NOK 100 = SEK 105,4 (95,5645); GBP 11,1787 (12.3785)

Klassificering av anliggnings- och omsitmingstillgingar i balansrikningen
“1ill anliggningstillgangar hér lancfordringar for vilka det finns en avsike att halla dll foefall. Till omsiuningstillgangar hor kortfristiga
placeringar samt bankkonton.

Anliggningstillgangar / dotterbolag som innehas for forsiljning och avvecklade verksamheter

Polestar Klassificerades 2015 som tillgang for forsiljning eftersom det redovisade virdet huvudsakligen skulle atervinnas genom en
forsiliningstransaktion och en forsiljning ansags mycket sannolik. De redovisades till det ligsta av redovisat viede och verkligt virde med
avdrag for forsiliningskostnader. Fn vinst eller forlust skulle dirmed redovisas per det datum nir Polestar togs bort ur rapporten over finansicll
stillning, Anligningstillyangar skrivs inte av sa linge de i Kklassificerade som att de innchas for forsilining. Rinta och andra kostnader
hinforliga tll skulderna i en avytiringsgrupp som innchas for forsilining redovisas fortlépande. Anliggningstillgangar som innchas for
forsaljning och tllgangar i ett dotterbolag som innehas for forsilining redovisas separerade fran andra tillgangar i balansrikningen, iven
skulderna som foreligger i dotterbolaget innchas £or forsilining preseateras separerade fran andra skulder i balansrikningen. En avvecklad
verksamhet dr den del av ett foretag som antingen har avyterats cller ir klassificerade som att den innchas for forsilining och ir ett
dotterforetag som forviirvats uteslutande i syfre act vidaresiljas. Resultatet fran avvecklade verksamheter redovisas separat i resultatrikningen.
Overtagande av Polestar skedde per 31 december vilket medforde ate det inte forelag nagot resultat presenterat under rubriken under
Avvecklad verksamhet. Da Polestar avsags att siljas har den forenklade konsolideringsmetoden som framforts enligt det illustranva exemplet i
1I'RS 5 dllampats vilket medférde att inga yreerligare upplysningar dn vad som redan framgick i balanscikningen var nidvindiga. I samband
med overtagandet av Polestar for 1 gbp medfolide skulder om ca 593 Msck .Ca 93 Mgbp avsag fordran pa Polestar och climincerades vid
upprittande av koncernredovisningen.
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Viirderingsregler
Finansiclla anliggningstillgangar i utlindsk valuta viiederas till anskaffningsvirde justerat till valutakurs pa balansdagen, enligt ovan.

Fi instr t; redovisning och virdering

Finansiclla tillgangar klassificeras i kategorierna lancfordringar och kortfristiga placeringar.

Klassificeringen ir beroende av for vilket syfte den finansiclla tillgangen forvirvades. Ledningen faststiller klassificeringen av de finansiella
tillgangarna vid det forsta redovisningstillfillet.

Lanefordrngar ir finansiclla tligangar som inte dr derivat, som har faststalibara betalningar och som inte ir noterade pa en aktiv marknad. De
ingar i anliggningstillgangar med undantag for poster med en forfallodag mindre dn 12 manader cfter balansdagen vilka klassificeras som
omsiteningstllgangar.

Kortfristiga placeringar ir finansiclla instrument och derivat som ir noterade pa macknadsplats. Derivat med negativa viirden klassificeras som 6
kortfristiga skulder.

Kortfristiga placeringar och derivat med negativa virden virderas till verkligt virde. Virdeforindringar redovisas ver resultatrikningen som
rinteintikter och liknande resultatposter.

Vinstandelslan tas upp till verkligt viede. Positiv avkastning pa vinstandelslanen redovisas som rintekostnader for bolaget och ingar i
marknadsvirdet. Negativ avkastning pa vinstandelslanen redovisas som rinteintike for bolaget och ingar i macknadsvirdet.

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansrikningen till nominelle belopp eller till det virde som de beddms inflyta all.

Nya standarder samt indringar och tolkningar av befintliga standarder som dnnu inte har tritt i kraft
och som inte har tillimpats i fortid av Proventus Capital Parmers II1 AB

RS 9 “Finansiclla instrument” hanterar klassificering och viirdering inklusive nedskrivaingar av finansiella illgingar och skulder samt
sikringsredovisning. Den fullstindiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014, Den ersitrer de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och
viirdering av finansiclla instrument. 1FRS 9 behiller en blandad viirderingsansats men forenklar denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att
finnas tre virderingskategorier for finansiclla tllgingar: upplupet anskaffningsvirde, verkligt virde Sver Gvrigt totaleesultat och verkligt virde
ver resultatrikningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pa foretagets affirsmodell och instrumentets karaktirstka. Det kommer att
finnas tre affirsmodeller for skuldinstrument som ir finansiclla dllgangar vilka styr vilken virderingskategori som ska tillimpas. Idr att
redovisa en finansiell dllgang till upplupet anskaffningsvirde krivs, forutom att det iir forenligt med affirsmodellen, att tillgangens avialade
villkor vid varje bestimd tdpunkt endast ger upphov il kassafloden som ér betalningar av kapitalbelopp och rinta. Aven om den finansiella
tillgngen moter definitionen pa affirsmodell och kassaflodena enbact dr betalningar av kapitalbelopp och rinta kan foretaget liksom i IAS 39
vilja att dllimpa redovisning tll verkligr virde via resultatrikningen. Skuldinstrument som iir finansiclla tillgangar och méter definitionen pa
SPPI men vars affirsmodell inte leder tll redovisning till upplupet anskaffningsvirde redovisas till verkligt virde ver dvrigt totalresultat cller
resultatrikningen beroende pa affirsmodell. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt viirde éver resultatrikningen men
det finns dven en mojlighet att vid forsta redovisningstill filler vilja ate redovisa instrumentet till verkligt viirde dver Svrigt toralresultat. Ingen
omklassificering tll resultatrikningen kommer da ske vid avyttring av instrumentet. Fristacnde derivatinstrument redovisas till verkligt virde
over resultatrikningen.

IFRS 9 infor ocksa en ny modell for berdkning av kreditforlustreserver som utgar fran forvintade kreditforluster. Detta innebir ate
redovisningen av kreditforluster ska ske utifran forvintade forlusthindelser och inte intriffade frlusthindelser. Finansiella tillgangac som dc
foremal for nedskrivningar delas in i tre kategorier baserat pa risken for fallissemang. 1 den forsta kategorin ingdr tillgangar dér ingen viisentlig
okning av kreditrisk har skett vid rapporteringstillfillet, i den andra har en visentlig dkning av keeditrisk intrdffat och i den tredje foreligger
objektiva bevis for nedskrivning, For dllgingar i den forsta kategorin ska nedskrivaingar redovisas baserade pa forvintade forluster under de
Kkommande toly minaderna medan i kategor tva och tee ska forvintade forluster dver hela tillgangens l6prid redovisas, Detta innebir att
nedskrvningar foc befarade forluster ska redovisas vid det forsta redovisningstillfillet.

For finansiclla skulder dndras inte klassificeringen och virderingen forutom i det fall da en skuld redovisas dll verkligt virde over
resultatrikningen baserat pa verkligt viirde alternativet. Virdeforindringar hinforliga dll forindringar i egen kreditrisk ska da redovisas i Ovrigt
totalresultat.

Proventus Capital Pastners 111 AB har inte utvirderar cffekterna av RS 9 vid denna arsredovisnings avgivande men har for avsike att

gora en utviirdering under 2017
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Av tabellen nedan framgar hur finansiella tillgangar och skulder Klassificerats utifran IFRS7

Arsredovisning 2016

2016 Tke Total ‘Tllgangas/ Derivat Lane- Ovriga
skulder som fordringar finansiclla
viirderade anvinds i och ovriga skulder
ill verkligt sikrings- fordringar
viirde via syfte
resultat-
rikningen
Tillgangar
lan 5141 445 5141 445
Kundfordnngar 86 86
Fordringar hos koncernforetag 1134 1134
Ovriga fordringar 84 106 84 106
Derivat 96 557 96 557
Obligationer 843 362 843 362
'orskottsbetalda kostnader 2387 2387
Likvida medel 373 706 373 706
Summa 6542783 843 362 96 557 5 602 864 -
Skulder
Vinstandelslan 5747 549 5747 549
Leverantorsskulder 369 369
Skatteskulder 661 661
Skulder dll koncernfiretag 11954 11954
Ovriga kortfristiga skulder 8 240 8 240
Derivat 50 054 50 054
Upplupna kostnader 4092 4092
Summa 5822919 5747 549 50 054 - 25316
2015 The Total Tillgangar/ Derivat Lane- Ovriga
skulder som fordrngar finansiclla
virderade anviinds 1 och Ovriga skulder
dll verkligt sikrings- fordringar
viirde via syfte
resultat-
rikningen
Tillgangar
Lan 4172 348 4172 348
l'ordringar hos koncernféretag 12 12
Skattefordringar 4764 4764
Ovriga fordringar 491 491
Derivat 146 753 146 753
Obligationer 483 169 483 169
Likvida medel 2333 2333
Summa 84 365 84 365
4894 235 483 169 146 753 4264 313
Skulder
Skulder tll kreditinstitut 0 -
Vinstandelslan 5279 107 5279107
Leverantorsskulder 531 531
Skatteskulder 0
Skulder tll koncernforetag 75763 75763
Ovriga kortfristiga skulder 3247 3247
Derivat 1422 1422
Upplupna kostnader 3769 3769
Summa 5363 839 5279107 1422 - 79 541
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Tillgangar virderade till verkligt virde

I tabellerna nedan limnas upplysning om hur verkligt viiede har bestimts for de finansiclla instrument som virderas

till verkligt viede i balansrikningen. Uppdelningen av hur verklige viede har bestdmts gors utifran tre niver:

Niva I: enligt pdser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte ir observerbar pi marknaden

Féljande tabell visar bolagets tillgangar och skulder viirderade till verkligt virde
per 31 december 2016 i Tkr

Tillgangar
Finansiclla tligangar virderade tll verkligt
viirde via resultatrikningen
- Viirdepapper som innchas fér handel
- Dervatinstrument som anviinds for
sikringsindamal

Summa tllgangar -

Skulder

Vinansiclla skulder virderade all verkligt
virde via resultatrikningen

- Vinstandelslan

- Dervatinstrument som anviinds for

sikrngsindamal

Summa skulder

Féljande tabell visar bolagets tillgingar och skulder virderade till verkligt virde
per 31 december 2015 i Tkr

Tillgangar

Finansiella tllgangar virderade all verkligt

virde via resultatrikningen

- Virdepapper som innchas for handel

- Denvatinstrument som anvinds for
sikringsindamal

Summa allgangar -

Skulder

Finansiclla skulder virderade dll verkligt

viirde via resultatrikmngen

- Vinstandelslan

- Derivatinstrument som anvinds for
sikningsindamal

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
843 362 843 362

96 557 96 557

939 919 - 939 919

5747 549 5747 549

50 054 50 054

50 054 5747 549 5797 603

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
483 169 483 169

146 753 146 753

629 922 - 629 922

5279107 5279107

1422 1422

1422 5279107 5280 529

Summa skulder -

Nedan beskrivs de metoder och antaganden som frimst anvints for att faststilla verklige virde pa de finansiclla

tillgangar och skulder som redovisats { tabellerna ovan.
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Kortfristiga placeringar och andru finansiella placeringar

Obligationer viirderas till noterade kopkurser. Om aktuellt pris saknas anvinds senast noterade pris med en
individuell beddmning av priset. Kursen bestims i dessa fall med utgangspunkt fran:

- Prishistorik i det noterade instrumentet.

- Kurs fran oberoende miklare som bolaget fatt pa eller i niira anslutning tll rapporteringsdagen.

- P’ris pa andra instrument som cmittenten gett ut med jimforbar loptid.

- Pris pa emittentens CDS-kontrakt om uppgift finns dliginglig.

Samuliga avvikelser fran noterade kurser eller individuellt bedomda priser dokumenteras av investerings-

organisationen.

Denratinstrument

For valutakontrakt bestims det verkliga viiedet med utgangspunkt for noterade kurser i respekuve valuta.

Det verkliga virdet for rinteswapar baseras pa en diskontering av beriiknade framtida kassafloden enligt kontraktets villkor och
forfallodagar med utgangspunkt i marknadsrintan for liknande instrument pa balansdagen.

1instandelslun

Vinstdelning sker i svenska kronor vilket medfér att all rapportering mot investerarna i vinstandelsbevisen sker i kronor. Sameliga investerare
erhaller en Figsta avkastning uppgaende till stibor + 2 procent, dock igst 5 procent per ar innan vinstdelning mellan bolaget och investerarna
sker. Ingen del av avkastningen pa vinstandelsbevisen dr garanterad av bolaget och vinstandelsinnehavarna stir samma risk som bolagets dgare.
Eventuell nettovinst verstigande hurdelrate delas 80/20 mellan investerarna och Proventus Capital Partners 111 AB.

Realiscrade vinster pa innchaven i portfélien med avdrag fér pedodens kostnader utbetalas kvartalsvis.

Not 2 Finansiella risker
Koncernen ir utsatt for rintensk, kreditrisk, valutadsk och likviditetsrisk.

Riinterisker och kreditrisker

Koncernen minimerar rinterisken i lanefordringarna genom att utlining i de allra flesta fall sker dll rrlig rinta med paslag av en marginal.
Detta medfér att rintemarginalen forblic oférindrad éver tden. I de fall rintebindningstiden ir lingre kan rintan swappas il 90 dagar for att
minska rinterdsken. Respektive lntagares kreditvirdighet och dirmed forknippad nodvindig avkastning bedéms i samband med
uthningstillfillet. Koncernen tilimpar en intern risk- och prissittningsmodell som bl a tar hiinsyn 1l bolagets bransch,
marknadsférutsitningar, bolagets lonsamhet och skuldsittning. Baserat pi modellen bestims vilken lagsta rinta och villkor som respektive

engagemang bor ha. Samtliga engagemany félis 1pande och kvartalsvis gors bedémning av eventuellt reserveringsbehov.

Dotterforetagets obligationsportfol; ir utsatt bide for rinterisk, kreditrisk samt i vissa fall dven valutadsk. Da placerings- intiktningen fir
high-yield obligationer si piverkas priset pa obligationerna av biide rinterisk men framfor allt av kreditrisk. Risken bedms med hiilp av
samma modell som anviinds for lineportfoljen.

For att begrinsa risken har dotterforetaget internt begrinsat storleken pi respektive engagemang, savil i lane- som i obligationsportfoljerna utifr:
totala dllgingliga medel som finns act dllga.

Valutanisker

[ de fall placering sker i andra valutor 4n svenska kronor terminssikras normalt den underliggande investeringen till kronor for att minimera
valutarisken. Terminskontrakten goors normalt med en [6ptid pd 3 minader varefter nya kontrakre tecknas f6r att sikra placeringen. Detta
medfor dver tiden att realiserade resultar uppkommer pa sikrngsinstrumentet medan den underliggande placeringen endast medfér orealiserade
viirdeforindringar. Valuta- effekten i resultatet av virdeforindringen pa den underliggande placeningen och sikringsinstrumentet tar dock ut
varandra,

Likviditetsrisk

Koncernens likviditetsnsk bestar dels i mojligheten att realisera innchav i lane- och obligationsportfoljerna men dven av aterbetalningsformagan
for inlanade medel. De bada riskerna speglar varandra. Den évergripande likviditetsrisken for modetbolagets bedoms vara lag. Verksamheten
finansieras dels med vinstandelslan, dels med eget kapital. Aterbetalning av vinstandelslanen sker i takt med att dotterforetagets fordringarna
forfaller ull betalming och likviditet inflyter cller i takt med att avkastningen realiseras genom utbetalning till moderbolaget. Vinstandelslanen
paverkas av koncernens avkastning och aterbetalning av lanen kan enlige villkoren alddg ske utan att dllgingliga medel finns.

Dotterforetagets placering 1 direkt lan och high-yicld obligationer kan medféra att det i vissa fall kan vara svart att realisera innchaven. Da
aterbetalning av vinstandelslanen dinda inte kan pikallas av innchavarna, forutom av realiserade vinster/ forfall sa dr den 6vergripande
likviditetsrisken lag. Bolaget har citt att ta upp kortfristig finansiering for att 6ka flexibiliteten och bittre kunna mota investeringsméiligheter i
avvaktan pa emission av fler vinstandelslin inom ramen for det fran lantagarna totala lancutrymmet.

Av tabellen nedan framgar koncernens finansiella fordringar och skulder uppdelad efter den dd som pa balansdagen aterstar fram dll den
avtalsenliga forfallodagen eller i de fall lincfordringarna forviintas forfalla tidigare, det bedémda aterbetalningstillfillet. Det belopp som anges
ir det avtalsenliga odiskonterade beloppen. Valutaterminer har redovisats netto. Avvecklingen av d

sa kan variera. [ vissa fall urviixlas
bruttobelopp och i andra fall sker avveckling genom reglering av nettobelopp. Samtliga terminer gors dock med erablerade motparter och
dsken for art enbart det ena flédet i terminen ska utviixlas och dirmed innebira en rsk f6r bolaget ses enbart som en teoretisk risk.
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Odiskonterade kassafléden Totalt <1ar 1-2 ar 3-5ar >5ar
2016

Lancfordringar 5994 144 2569 711 1680 743 1743 690

Fordringar hos koncernforetag 1134 1134

Ovriga kortfristiga fordringar 84 106 84 106

Obligationer 1042 680 112 631 800793 129 256

Derivat 96 557 96 557

Likvida medel 373 706 373706

Summa 7592327 3237 845 2 481536 1872 946

Skulder till koncernforetag 11954 11954

Ovriga skulder 8240 8 240

Derivat 50 054 50 054

Vinstandelslan 6 565 648 2717 185 2192 260 1 656 203

Summa 6 635 896 2 787 433 2192 260 1656 203 -
Odiskonterade kassafloden Totait <1iar 1-2 ar 3-5ar >5ar
2015

lLancfordringar 6 881 503 861 891 2501 027 2241595 1276 990
Fordringar hos koncernforetag 4764 4764

Ovriga kortfristiga fordnngar 491 491

Obligationer 621 697 63 878 312 453 245 366

Derivat 146 753 146 753

Likvida medel 84 365 84 365

Summa 7739573 1162 142 2 813 480 2 486 961 1276 990
Skulder ll koncernforetag 75763 75763

Ovriga skulder 3247 3247

Derivat 1422 1422

Vinstandelslan 6 610 647 800 793 2 484 295 2192108 1133 451
Summa 6 691 079 881 225 2 484 295 2192108 1133 451

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal
Koncernen ser dver sina lanefordringar kvartalsvis for att bedima behover av reservering for osikra fordringar. Bedomningen gors individuellt {

laneavtal. En djupare analys av varje engagemang gor kvartalsvis £6r bedémning av om bolaget klarar uppsatta villkor.

Not 4 Administrationskostnader

Lrsitening till revisorerna Koncernen
PwC: 2016 2015
Revisionsuppdrag 562 557
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget -
Skatteradgivning -
Ovriga tjinster 231
793 557
[irsdttning dll revisorerna Moderbolaget
Pw(C: 2016 2015
Revisionsuppdrag 81 238
Revisionsverksamher utéver revisionsuppdraget -
Skarteradgivaing
Ovnga tjinster - -
81 238

Inkop och forsiljning mellan koncernforetag:

1 administrationskostnader ingar kostnader for administrerade tjinster och kontor med 20,9 (18,6) Msek fakturerad fran Proventus Capital
Management AB under 2016. Limnade koncernbidrag frin Proventus Capital Partners 11 AB dll moderbolager uppgar 6ll 16,3 (67,4) Msek,
samt erhillen koncernbidrag uppgar ull 57,6 (-) Msck.
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Not 5 Anstillda och personalkostnader
Maoderbolaget

Firsitningar (AIF-fonder)
Utbetalda ersittningar till samtliga anstillda:
léast ersittning

Antal personer

Utbetalda ersittningar till verkstillande ledning och sadana anstillda
som visentligt paveckar den alternativa investeringsfondens rskprofil:

I*ast ersitttning

Antal personer

Arsredovisning 2016

1
=
=N

15 904
10

7954

]
=
n

15 968
10

7 403

Dotterforetaget Proventus Capital Partners 11T KI3 hade inga anstillda under rikenskapsaret. Samtliga pensioner i koncernbolaget/moderbolager

avgiftsbestimda. Ingen rielig cesiittning har utbetalats under aret.

Not 6 Rinteintikter, rintekostnader och liknande resultatposter

Rinteintikter och liknande resultatposter
Rinteintikter och virdeforinddng fran Jan- och obligationer
Ovriga rinteintikter
Valutaresultat

Ovriga finansiclla intikter

Summa

Rintekostnader och liknande resultatposter
Virdeforindrng vinstandelsbevis
Rintckostnader
Valutaresultat
Ovriga finansiclla kostnader

Summa

Rinteintikter och liknande resultatposter
Rinteintikter och virdeforindnng fran lan- och obligationer
Valutaresultat
Ovriga finansiclla intdkter

Summa

Rintekostnader och liknande resultatposter
Virdeforindring vinstandelsbevis
Riintckostnader
Valutaresultar
Summa
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Koncernen
2016 2015
712371 445 544
17 19
5527 3065
73 596 92 283
791 511 540 911
-666 2(H) -363 754
-5531 -2174
-4 736 -4 881
-1724 -1 000
-678 191 -371 809

Moderbolaget
2016 2015
18 549 21 001
423 178
369 :
19 341 21179
314 160 -363 754
-18 550 -21 001
-424 =226
295 186 -384 981
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Not 7 Skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt beriknad enligt gallande skattesats (22°0)
Skattecffekt av ¢f avdragsgilla kostnader

Skatt hinforlig tll tidigare drs redovisade resultat
Skatt hanforlig minoritets andel 1 kommanditbolag

Redovisad skattekostnad

Not 8 Finansiella anliggningstiligingar

[ Ancfordringar

Upplupna rintor

Summa

Lincfordringar
Upplupna rintor

Summa

Arsredovisning 2016

Finansiella anliggningsillgingar avser direkdln tll foretag. Portfoljen omfattade vid utgdngen av rikenskapsiret tjugotre

engagemang, Portfolien kommer att utdkas med fler lin under det kommande dret. Loptiden kommer ac

tre till fem Ar eller mer.

Not9 Andelar i koncernféretag

Proventus Capital Partners 111 KB

Ingiende anskaffningsvirde
Kapitalullskott
Aterbetald kapitaltillskott
Utgiende ack anskaffningsvirde

Not 10 Kortfristiga placeringar

Koncernen

Derivat
Obligationer
Upplupna rintor

Innchaven virderades till marknadsvirde.

Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
-36 909 55 415 0 0
0 -12191 0 0
=241 - -241 -
.24 . .24 .
- 12191 - -
-265 - -265
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
5119 223 4075035
232222 97 313
5141 445 4172 348
Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31
183 933 202182
486 519
184 419 202 701
t variera och uppskattas till
Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31
Bokfort Bokfort
Site Org nr virde virde
Stockholm 969736-8125 5829 345 4 878 000
2016-12-31 2015-12-31
4 878 000 1 626 000
1626 000 3252000
-674 655 -
5829 345 4 878 000
2016-12-31 2015-12-31
Anskaffnings Verklige Anskaffnings- Verkligt
viirde virde virde virde
- 96 557 - 146 753
757 236 843 362 505 264 476 719
- 12912 - 6 450
757 236 952 831 505 264 629 922
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Portfoliens sammansittaing

2016-12-31

Obligationer (USD)
Obligationer (1LUR)
Obligationer (NOK)

2015-12-31

Obligationer (USD)
Obligationer (1XUR)
Obligationer (NOK)

Nominelle
viirde lokal
valuta

36 651
28 700
337 000

Nominellt
viirde lokal
valuta

40 102
11 500
156 000

Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

iorutbetalda personalkostnader

["orskottsbetald avgift for kapitalanskaffning
Summa

Vidrutbetalda personatkostnader
oeskottsberald avgift for kapitalanskaffning

Summa

Not 12 Ovriga langfristiga skulder

Vinstandelsbevis

Vinstandelsbevisigarna har forbundit sig att tillhandahlla finantscring
uppgir till 1 340 Msck. Finansieringen kan pakallas med 10 dagars varsel 1 delar om 5

Langivarna har samma risk som aktieagarna 1 bolaget och avkastningen dr beroende av utfallet i

Arsredovisning 2016

Snitt-
pris

90,9%0
90,0%
82,5%

Snitt-
prs

77,0%
90,5%
83,0%

Verkligt
virde lokal
valuta

33330
25 830
278 025

Verkligt
viirde lokal
valuta

30 879
10 408
129 480

upp till 10 780 Msck. Agarnas insats enligt samma avtal
procent av det totala dtagandet.

garanterad avkastning cller ndgon garanterad ritt tll Aterbetalning, Avkastningen dr villkorad av realiserade resultat och ska

regleras kvartalsvis om forutsdeningar for utbetalning ic uppfylida enligt linevillkoren,

redovisningsprinciper.

Avkasening vinstandelslan

SEK

Vinstandelsbevis

Orealiserat resultat
Realiserat resultat
"T'otalt ackumulerad resultat vinstandelslin

Vinstandelslinen ir noterade pi NGM Nordie Growth Market.

Lopud

2014-2024

2016-12-31
Nomunellt
viirde

5797 079
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Marknads-
virde

5747 549

-49 530

198 603
149 073

Valuta- Verkligt
kurs viirde sck
9,0971 303 210
9,5669 247 113
105,4000 293 038
843 362
Valuta Verkligt
kurs virde sek
8,3524 257 910
9,1350 95073
95,5645 123737
476 7119
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
142 93
2246 2240
2388 2333
Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31
142 93
2246 2240
2 388 2333
forvaleningen. Linen har ingen
2015-12-31
Nominellt Marknads-
viirde virde
4 851 000 5279 107
428 107
35125
463 232

s¢ dven information under avsnittet
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Not 13 Upplupna kostnader och forskottsbetalda intdkter

Upplupna personalkostnader
Revisionsarvode

Ovriga upplupna kostnader
Summa

Upplupna personalkostnader
Revisionsarvode
Ovriga upplupna kostnader

Summa

Not 14 Ovriga skulder

Ovriga kortfrstiga skulder
Valutaterminer
Summa

Ovriga kortfristiga skulder
Valutaterminer
Summa

Arsredovisning 2016

Valutateeminer avsedda for sikring av lane- och obligationsportfolieena. Terminerna fr viirderade till verkligt varde.

Not 15 Kassafléde fran rorelsen

Resultat fore skatt

Justering for poster som inte ingdr i kassaflidet mm.
Orealiscrat resultat valutaterminer

Orealiserad virdeforaindrng kortfristiga placeningar
Orealiserade valutaresultat

l.imnade koncernbidrag

Eirhallna koncernbidrag

Periodiserade rintekostnader

Perodiserade rintemntikter

Okning av kortfristiga fordrngar
Minskning/Okning av fordringar koncerféretag
Okning av skulder till koncernforetag

Okning av kortfristiga skulder

Kassaflode fran rorelsen

Not 16 Stillda sikerheter

Leasing tillgingar
Pantsatta ullgingar

Limnade kontantsikerheter for valutakontrakt

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
2942 2771
350 197
800 795
4092 3769
Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31
2942 2777
94 94
150 170
3186 3041
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
8 240 3247
50 054 1422
58 294 4 669
Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31
7998 3247
7998 3247
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
-36 909 55 415 0 0
98 828 -222 920
-114 670 28 596 -
1312 606 38 355 0 0
16 313 67 356 16 313 67 356
57 615 - -57 615 -
-314 193 364 273 -314 193 364 273
68 662 -78 989 34 -519
-84 058 -819 -985 -819
3629 -496 097 31287 -476 197
238 504 766 169 717 31088
5 863 -11 340 5373 -12 011
898 694 248 596 131515 -26 829
Koncern
2016-12-31 2015-12-31
- 337574
- 396 112
16 000 .
16 000 733 686
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Not 17 Eventualftrpliktelser

Koncern

2016-12-31 2015-12-31
[ yresatagande - 133 688
J.imnade finansieringsloften ull befintiga lantagare. 673 500 538 500
Ansvarsforbindelse 1 egenskap av komplementir 1 Proventus Capital Partners 11 KB 51202 2390
724 702 674 578

Moderbolag
2016-12-31 2015-12-31
Ansvarsforbindelse 1 egenskap av komplementir 1 Proventus Capital Partners 111 KB 51 202 2390
51202 2390

Not 18 Transaktioner med niirstaende

Proventus Capital Partners 11 AB (publ) ags av Proventus Capital Management AB (556930-7027) som ar moderbolag 1 koncemnen.
Moderbolaget utfor tjanster at bolaget mot ctt forvaltningsarvode baserat pa totalt kapital, avggften har fakeurerats

kvartalsvis mklusive moms. Avgiften ingir 1 administrativa kostnader och under 2016 uppgir avgften ull 20,9 (18,6)

Msck. 1.amnad koncernbidrag frin Proventus Capital Partners 111 AB all moderbolaget uppgic 1ill 16,3 (67,4) Msck, samt erhallna
koncernbidrag fran moderbolaget uppgie all 57,6 () Msck.

Not 19 Férslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslir ate all forfogande stiende medel disponeras enligt foljande:

I'ria medel 32 259 603
Arets resultat -264 724
Summa 31 994 879 kronor

Styrelsen foreslar ate vinstmedlen disponeras sa

till akucigarna utdelas 0
att 1 ny rakning overfores 31994 879
Summa 31994 879 kronor

Stockholm 2017-03-29

. ~
Anders Thelin Daniel Sachs p
Ordforande Verkstillande dircktor

W
Gabrnella Sahlman “Ask Hadsdotter Lars Aberg

Vir revisionsberittelse har lamnaes 2017-03-29
Ohrhings Pricewaterhousceffoopers AB

(y

Peter Clemedtson

Auktonserad revisor samt huvudansvang revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Proventus Capital Partners III AB (publ), org.nr 556926-8021

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen fér Proventus Capital Partners III AB
(publ) for ar 2016.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stillning
per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprétiats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
réttvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och
kassafldde for dret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och
drsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen dr férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrdakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi har utformat revisionen genom att faststélla vésentlighetsniva och bedéma risken for visentliga fel i Proventus
Capital Partners III ABs finansiella rapporter. Vi har sirskilt beddmt risken for fel i de omrdden som i en hégre
utstrickning paverkas av ledningens bedémningar och antaganden. Ett sidant omrade omfattar exempelvis de
uppskattningar och bedémningar som gors fér att bedéma eventuella nedskrivningsbehov avseende bolagets
lanefordringar. Som alltid i véra revisioner har vi ocksa beaktat risken for att ledningen ska sitta sig ver den
etablerade kontrollmiljén. Detta inkluderar &ven att beakta huruvida nigot beddmts pa ett sitt som kan medféra
en risk for vasentligt fel eller for oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en dndamaélsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hénsyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.

Sdrskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omraden som enligt var professionella bedomning var de
mest betydelsefulla for revisionen av &rsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vért stillningstagande till, drsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Sdrskilt betydelsefullt omrade Hur var revision beaktade det sarskilt
betydelsefulla omradet

Viardering av finansiella anliggningstillgangar

(lanefordringar) I revisionen har vi bade fokuserat p& den interna

Vi hdnvisar till Férvaliningsberdttelsen och kontroll som finns avseende virdering av
beskrivningen éver Proventus Capital Partners III ABs lanefordringarna samt bolagets utforda

("PCP”) Redovisningsprinciper not 1, Viktiga nedskrivningsprévning per 2016-12-31.
uppskattningar och bedémningar for

redovisningsdndamd@l not 3 samt Finansiella Revisionsteamet har inhdmtat och utviarderat PCP IIIs
anliggningstillgangar not 7. egna bedémningar och sammanstéllningar av

nedskrivningssbehovet for perioden.




PCP IIIs lanefordringar uppgar per 2016-12-31 till 5 141
MSEK, vilket motsvarar 78% av koncernens
balansomslutning. Lanefordringarna utgér darmed en
visentlig del av PCP I1Is balansrakning och klassificeras
sdsom finansiella anldggningstillgangar.
Lanefordringarna redovisas till upplupet
anskaffningsvirde.

Virderingen innehaller bade kvantitativa och kvalitativa
inslag. Bedomningen av eventuella nedskrivningsbehov
innehaller flera omréden som till sin natur r subjektiv
och foremal for ledningens bedomningar. PCP ser
kvartalsvis 6ver sina l&nefordringar och da bland annat
huruvida den specifika 1dntagaren klarar uppsatta
lanevillkor, framtida betalningsformaga och sékerheter.
Bedomningen av reserveringsbehovet gors individuellt
for varje 1aneavtal och nedskrivning skall géras da
virdenedgingen kan antas vara bestdende.

Betydelsen av de uppskattningar och bedémningar som
ingdr i att faststélla reservingsbehovet for osakra
fordringar ar betydande och kan, om de 4r inkorrekta,
leda till vdsentliga felaktigheter i den finansiella
rapporteringen. Detta gor att viarderingen av
lanefordringar dr ett sérskilt betydelsefullt omréade i
revisionen.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Detta for att sdkerstélla att bedémningen féljer PCP IIls
riktlinjer for vardering och nedskrivningsprévning.

Vidare har vi haft méten med PCP IIIs ansvariga for
vérdering dér viktiga antaganden och bedémningar
diskuterats. Vért arbete har haft en generell
utgdngspunkt for ldneportfoljen som helhet och direfter
har vi stickprovsmaéssigt fokuserat pa specifika
lanfordringar i portféljen. Vidare har vi genom stickprov
kontrollerat att Idntagarna betalar rantor och
amorteringar i tid enligt faststillda ldnevillkor.

Per definition dr bedémning av l1&nefordringars
nedskrivningsbehov behéftad med inneboende
osidkerhet. Vi har som ett resultat av vir granskning inte
rapporterat nagra visentliga iakttagelser till
revisionsutskottet.

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvéandig for att upprétta en &rsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller

pa fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens férméga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nir sa ar
tillimpligt, om férhallanden som kan péverka formégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ &n att géra nagot av

detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat

overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vart mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
limna en revisionsberittelse som innehiller vira uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hog grad av sékerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsté pé grund av oegentligheter eller fel och anses
vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvéindare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa

Revisorsndmndens webbplats:

www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar

en del av revisionsberéttelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for Proventus Capital Partners III AB (publ) for &r 2016 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rdkenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och indamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad s att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktoren ska skota den 16pande foérvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgérder som &dr ndédviandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i Gverensstimmelse med lag och f6r att medelsférvaltningen ska skdtas p ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktéren i ndgot visentligt avseende:

+ foretagit ndgon &tgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pé nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sikerhet beddma om férslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka dtgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsndmndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 29 mars 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Aeter Clemedtson

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig



