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Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) Bokslutskommuniké
556805-9660 31 december 2017

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Proventus Capital Partners Alpha AB, som ir ett dotterbolag till Proventus Capital Management AB
(556930-7027), bedriver linerérelse genom utlaning till féretag samt handel med virdepapper. Bolaget ir en
alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och férvaltas av
moderbolaget Proventus Capital Management som sedan 18 juni 2014 har tillstind frin Finansinspektionen att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.

Verksamhetsinriktningen ér direktlin till féretag samt f6rvirv av noterade obligationer och andra rintebirande
virdepapper. Koncernens huvudvaluta ir svenska kronor. I de fall placeringar gérs i andra valutor sker normalt
valutasikring till kronor. Investeringarna sker frimst via dotterfretaget Proventus Capital Partners Alpha KB.

Verksambheten finansieras genom kapital frin dgarna samt genom upptagande av vinstandelsldn frin i huvudsak
institutionella investerare. Dirtill f6rfogar verksamheten Gver 4taganden om kapitaltillskott till dotterbolaget
Proventus Capital Partners Alpha KB. De totala finansieringsatagandena gentemot koncernen uppgir till 2 110
Msek. Utnyttjandet av finansieringsitagandena gentemot koncernen kan ske genom pékallande av bolaget om
tillskott av kapital i poster om 10% av de totala dtagandena. Vid rapportperiodens utging har totalt 844 Msek
tillskjutits till koncernen. Vinstdelning till f6rman f6r innehavare av vinstandelsbevis i bolaget kommer att ske i
svenska kronor. Delarsrapporten upprittas i svenska kronor.

RESULTAT OCH STALLNING

Portfdljen av investeringar har gradvis byggts upp sedan 2015 och bestar vid rapportperiodens utging av innehav i sex
skuldf6rbindelser utgivna av fyra olika lintagare. Portf6ljens ackumulerade avkastning sedan start uppgar till drygt
109,6 (67,9) Msek och virdet pi portfoljen uppgick till 754,1 (665,8) Msek.

Resultatet for andra halvaret uppgar till 2,0 (3,5) Msek 61 koncernen och 0,0 (1,0) Msek f6r moderbolaget. Motsvarande
for helaret uppgir resultatet till 4,0 (6,0) Msek for koncernen och 0,0 (0,0) Msek foér moderbolaget.

Eget kapital f6r koncernen uppgick till 89,0 (68,2) Msek och f6r moderbolaget 2,5 (2,0) Msek.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Efter rapportperiodens utging har investering genomforts i ett privat foretagslin.

AGARFORHALLANDEN
Bolaget 4gs till 100% av Proventus Capital Management AB (org.nr. 556930-7027) som har sitt site i Stockholm

OVRIGT

Proventus Capital Partners Alphas kapitalandelsbevis 4r utgivna av Proventus Capital Partners Alpha AB (publ)
och noterade pd Debt Securities-segmentet vid Nordic Growth Market NGM AB i Stockholm.

Bolaget har i likhet med foregiende ar haft 1 (1) anstilld. Inget inkSp eller f6rsiljning har skett med
koncernféretag.
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Proventus Capital Partners Alpha AB (publ)
556805-9660

KONCERNENS
RESULTATRAKNING i Tkr

Administrationskostnader
Rorelseresultat
Rinteintikter och liknande resultatposter

Rintekostnader och liknande resultatposter
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Limnad koncernbidrag
Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Periodens resultat
C)vrigt totalresultat
Summa totalresultat for perioden

Hinfo6rliga dll:
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsintresse

Bokslutskommuniké
31 december 2017

2017-07-01 2016-07-01 2017-01-01-  2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31  2016-12-31
-1 992 -993 -4 058 -2 935
-1992 -993 -4 058 -2 935
20 638 25222 41 677 60 989
-15759 -20 655 -32 286 -50 793
4 879 4 567 9391 10 196
2 887 3574 5333 7 261
-927 -96 -1303 -1299
1960 3478 4030 5 962
1960 3478 4030 5962
1960 3478 4 030 5962
1960 3478 4 030 5962
1960 3478 4 030 5962
1960 3478 4 030 5962
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Proventus Capital Partners Alpha AB (publ)
556805-9660

KONCERNENS
BALANSRAKNING i Tk

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgingar
Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Ovriga kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Likvida medel
Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Bokslutskommuniké
31 december 2017
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2017-12-31 2016-12-31
754 058 665 797
754 058 665 797

- 614

7 7

5951 9 840
5958 10 461
85 421 4 447
91 379 14 908
845 437 680 705




Proventus Capital Partners Alpha AB (publ)
556805-9660

KONCERNENS
BALANSRAKNING i Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktickapital (5 500 aktier med kvotvirde 100)

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder
Skulder till koncernféretag
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bokslutskommuniké
31 december 2017

2017-12-31 2016-12-31

550 550

550 550

84 383 61 662

4030 5962

88 413 67 624

88 963 68174

0 30946

753 865 579 029

753 865 609 975
497

10 146

1431 1 850

671 560

2609 2 556

845 437 680 705
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Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) Bokslutskommuniké
556805-9660 31 december 2017

RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL i Tkr

Ovrigt
Aktice- Balanserat tillskjutet  Minoritets S:a eget
kapital resultat kapital intresse kapital

Ingaende balans per 1 januari 2016 550 -12 500 21833 22871

Totalresultat

Periodens resultat 5962 5962

Ovrigt totalresultat

Summa &vrigt totalresultat - 5962 5 962

Transaktioner med andelsigare

Tillskott 43 000 43 000

Limnad utdelning -4 659 -4 659

Summa transaktioner med andelsigare - 38 341 38 341

Transaktioner med aktiedigare

Erhdllna akticigartillskott*) 1 000 1 000

Summa transaktioner med aktiefigare - 0 1000 - 1000
Utgaende balans per 31 december 2016 550 -12 1500 66 136 68 174

Totalresultat

Periodens resultat 4030 4030

Ovrigt totalresultat

Summa Gvrigt totalresultat - 4030 4030

Transaktioner med andelsigare

Tillskott 21500 21 500

Limnad utdelning -5241 -5 241

Summa transaktioner med andelsigare - 16 259 16 259

Transaktioner med aktieigare

Lirhdllna akticigartillskott*) 500 500

Summa transaktioner med aktieligare - 500 - 500
Utgaende balans per 31 december 2017 550 -12 2000 86 425 88 963

*) Verksamheten finansicras bl a genom villkorade kapitaltillskott frin dgarna. Villkoren for dterbetalning av

tillskotten dr att det har skett amortering av fondens portfolj.
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Proventus Capital Partners Alpha AB (publ)

556805-9660 31 december 2017

KONCERNEN

KASSAFLODESANALYS i Tks

2017-07-01 2016-07-01 2017-01-01  2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31  2016-12-31

Resultat fore skatt 1960 3478 4030 5962
Kassaflode frin rorelsen 16 880 -3 890 36 796 22 340
Utbetald rinta -30 239 -12.220 -45 004 -40 026

Kassaflode frin den 16pande verksamheten -11 399 -12 632 -4178 -11724
Forvirv/okning av finansiella anliggningstillgingar 25637 -154 334 -134 299 -474 403
Avyttring/minskning av finansiella anliggningstillgingar 9943 - 45 462

Kassafldde frin investeringsverksamheten 35580 <154 334 -88 837 -474 403
Insittning deldgare 21 500 21 500 21500 43 000
Okning/Minskning skulder kreditinstitut -149 699 -42176 -30 946 30 946
Betalda koncernbidrag -696 -148 -827 =747
Erhilina aktiedgartillskott 500 500 500 1000
Limnad utdelning -3 519 -1 495 -5238 -4 659
Okning av lingfristiga skulder 189 000 189 000 189 000 378 000

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 57 086 167 181 173 989 447 540

Periodens kassafléde 81267 215 80974 -38 587

Likvida medel vid periodens borjan 4154 4232 4 447 43 034

Likvida medel vid periodens slut 85 421 4 447 85 421 4 447

Bokslutskommuniké
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Proventus Capital Partners Alpha AB (publ)
556805-9660

MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING i Tkr

Administrationskostnader

Rérelseresultat

Resultat frin andelar av koncernforetag
Rintekostnader och liknande resultatposter
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster

Limnad koncernbidrag
Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat for perioden

Bokslutskommuniké
31 december 2017

2017-07-01  2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
-1 731 -772 -3 526 -2374
-1731 -172 -3 526 -2374

17 798 22 068 35 669 53188

-15 187 -20 214 -30 840 -49 515
2611 1854 4 829 3673

880 1082 1303 1299

-880 -96 -1 303 -1299

0 986 0 0

0 986 0 0

0 986 0 0

0 986 0 0
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Proventus Capital Partners Alpha AB (publ)

556805-9660

MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING i Tkr

TILLGANGAR
Anliggningstillgingar
Andelar i koncernféretag

Summa anlidggningstillgingar

Omsittningstillgingar

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Ovriga kortfristiga fordringar

Likvida medel
Summa omsittningstillgingar
SUMMA TILLGANGAR

Bokslutskommuniké
31 december 2017

2017-12-31 2016-12-31
758 000 568 500
758 000 568 500

95433 60 145
7 7

95 440 60 152
4018 4 447
99 458 64 599
857 458 633 099
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Proventus Capital Partners Alpha AB (publ)
556805-9660

MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING i Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (5 500 aktier med kvotvirde 100)

Fntt eget kapital

Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverant6rsskulder
Skulder till koncernféretag
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bokslutskommuniké
31 december 2017

2017-12-31

550
550

1988

1988
2538

753 865

753 865

497

100 146
29

383

101 055

857 458
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2016-12-31

550
550

1488

1488

2038

579 029

579 029

51 687
27

318
52 032

633 099



Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) Bokslutskommuniké
556805-9660 31 december 2017

RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL i Tkt

Ovrigt
Aktie- Balanserat  tillskjutet S:a eget
kapital resultat kapital kapital

Ingiende balans per 1 januari 2016 550 -12 500 1038

Totalresultat

Periodens resultat 0 0

Ovrigt totalresultat

Summa 6vrigt totalresultat 0 0

Transaktioner med aktiedgare

Erhillna aktiedgartillskott*) 1000 1000

Summa transaktioner med aktiedgare 1000 1000
Utgdende balans per 31 december 2016 550 -12 1500 2038

Totalresultat

Periodens resultat 0 0

Oprigt totalresultat

Summa dvrigt totalresultat 0 0

Transaktioner med aktiedgare

Erhillna aktiedgartillskott*) 500 500

Summa transaktioner med aktieigare 500 500
Utgdende balans per 31 december 2017 550 -12 2000 2538

*) Verksamheten finansieras bl a genom villkorade kapitaltillskott frin dgarna. Villkoren for aterbetalning av
tillskotten ir att det har skett amortering av fondens portfdl;.
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Proventus Capital Partners Alpha AB (publ)
556805-9660

MODERBOLAGETS
KASSAFLODESANALYS i Tkr

Resultat fore skatt

Kassafléde frin rorelsen
Utbetald rinta

Kassafléde fran den 16pande verksamheten

Forvirv/okning andelar koncernforetag

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Betald koncernbidrag
Erhallna aktiedgartllskott

Okning av lingfristiga skulder
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bétjan
Likvida medel vid periodens slut

Bokslutskommuniké

31 december 2017

2017-07-01  2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01
2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
0 986 0 0
30799 11 671 45 402 43 809
-30 239 -12 294 -45 004 -40 026
560 363 398 3783

-189 500 -189 500 -189 500 -379 000
-189 500 -189 500 -189 500 -379 000
-696 -148 -827 =147

500 500 500 1000

189 000 189 000 189 000 378 000
188 804 189 352 188 673 378 253
-136 215 -429 3036

4154 4232 4 447 1411

4 018 4 447 4018 4 447
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Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) Bokslutskommuniké
556805-9660 31 december 2017

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ér upprittad i enlighet med IAS 34, Deldrsrapportering f6r koncernen och vad giller
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen samt bestimmelserna i RFR 2 Redovisning fér juridisk person. I

6vrigt har samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i senaste irsredovisningen anvints

Nya standarder som dnnu inte tritt kraft

International Accounting Standards Board antog hdsten 2016 den nya standarden IFRS 9 Finansiella instrument vilken
ska borja tillimpas 1 januari 2018. Den kvantitativa effekten av de nya nedskrivningskraven enligt IFRS 9 férviintas
ligga i intervallet 0,02% till 0,06% av laneforderingar den 31 december 2017, och det 4r denna procent som kommer
att paverka den ingiende balansen den 1 januari 2018 med anledning av den nya redovisningsstandarden.

Angiende IFRS 15 har Proventus Capital Partners III utvirderat effekterna av den nya standarden och den bedéms
inte fi nigon péverkan.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal

Bolaget ser ¢ver sina linefordringar kvartalsvis for att bedéma behovet av reservering f6r osikra fordringar.
Bedémningen gors individuellt for varje lineavtal. En djupare analys av varje engagemang gor kvartalsvis f6r
bedémning av om bolaget klarar uppsatta villkor.

Tillgangar virderade till verkligt viirde
I tabellerna nedan limnas upplysning om hur verkligt virde har bestimts for de finansiella instrument som viirderas
till verkligt virde i balansrikningen. Uppdelningen av hur verkligt viirde har bestimts gors utifrin tre nivier:

Niva 1: enligt priser noterade pd en aktiv marknad {6r samma instrument
Niva 2: utifrin direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niv4 3: utifrdn indata som inte 4r observerbar pd marknaden

Foljande tabell visar bolagets tillgangar och skulder virderade till verklig virde
per 31 december 2017 i Tkr

Nivi 1 Nivi 2 Nivid 3 Summa

Tillgangar
Finaniella tillgingar virderade till verkligt
viirde via resultatrikingen
- Virdepapper som innehas for handel -
- Derivatinstrument som anvinds for
sakringsindamal 5951

Summa tillgingar 5951

Foljande tabell visar bolagets tillgangar och skulder virderade till verklig virde
per 31 december 2016 i Tkr

Nivi 1 Nivi 2 Nivi 3 Summa

Tillgiangar
Finaniella tillgingar virderade till verkligt
virde via resultatrikingen
- Virdepapper som innehas f6r handel
- Derivatinstrument som anvinds f6r
sikringsindamdl 9 840

Summa tillgAngar 9 840

Nedan beskrivs de metoder och antaganden som frimst anvints for att faststilla verkligt viirde pa de finansiella
tillgingar och skulder som redovisats i tabellerna ovan.
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Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) Bokslutskommuniké
556805-9660 31 december 2017

Kortfristiga placeringar och andra finansiella placeringar

Obligationer virderas till noterade kopkurser. Om aktuellt psis saknas anvinds senast noterade pris med en
individuell bedémning av priset. Kursen bestims i dessa fall med utgingspunkt frin:

- Prishistorik 1 det noterade instrumentet.

- Kurs frin oberoende miklare som bolaget fatt pi eller i nira anslutning till rapporteringsdagen.

- Pris p andra instrument som emittenten gett ut med jimforbar 16ptid.

- Pris pa emittentens CDS-kontrakt om uppgift finns tillgiinglig.

Samtliga avvikelser frin noterade kurser eller individuellt bedémda priser dokumenteras av investerings-
organisationen.

Dertvatinstrument
For valutakontrakt bestims det verkliga virdet med utgingspunkt f6r noterade kurser i respektive valuta.

Det verkliga virdet for rinteswapar baseras pi en diskontering av beriknade framtida kassafléden enligt
kontraktets villkor och férfallodagar med utgingspunkt i marknadsrintan for liknande instrument pa balansdagen.

Finansiella risker

Koncernen 4r utsatt f6r rinterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk.

Rinterisker och kreditrisker

Koncernen minimerar rinterisken i linefordringarna genom att utlining i de allra flesta fall sker till r6rlig rinta med
pislag av en marginal. Detta medfor att rintemarginalen forblir oférindrad 6ver tiden. I de fall rintebindningstiden 4r
lingre kan rintan swappas till 90 dagar for att minska rinterisken. Respektive lantagares kreditvirdighet och dirmed
forknippad nédvindig avkastning bedéms i samband med utliningstillfillet. Koncernen tillimpar en intern risk- och
prissittningsmodell som bl a tar hinsyn till bolagets bransch, marknadsférutsittningar, bolagets I6nsamhet och
skuldsittning. Baserat pd modellen bestims vilken ligsta rinta och villkor som respektive engagemang bor ha. Samtliga
engagemang foljs 16pande och kvartalsvis gors bedémning av eventuellt reserveringsbehov.

Dotterforetagets obligationsportfol) dr utsatt bide for rinterisk, kreditrisk samt i vissa fall dven valutarisk. D3
placerings- inriktningen ir high-yield obligationer sa piverkas priset p4 obligationerna av bide rinterisk men framfor
allt av kreditrisk. Risken bedéms med hjilp av samma modell som anvinds fér laneportféljen.

For att begrinsa risken har dotterforetaget internt begriinsat storleken pé respektive engagemang, sivil i line- som i
obligationsportfdljerna utifrin de totala tillgingliga medel som finns att tillgi.

Valutarisker

I de fall placering sker i andra valutor 4n svenska kronor terminssikras normalt den underliggande investeringen till
kronor for att minimera valutarisken. Terminskontrakten gors normalt med en 16ptid pa 3 ménader varefter nya
kontrakt tecknas f6r att sikra placeringen. Detta medfoér 6ver tiden att realiserade resultat uppkommer pa
sikringsinstrumentet medan den underliggande placeringen endast medfér orealiserade virdeférindringar. Valuta-
effekten i resultatet av virdeforindringen pd den underliggande placeringen och sikringsinstrumentet tar dock ut
varandra.

Likviditetsrisk

Koncernens likviditetsrisk bestir dels i mojligheten att realisera innehav i line- och obligationsportfoljerna men dven av
aterbetalningsformégan for inlinade medel. De béda riskerna speglar varandra. Den &vergripande likviditetsrisken for
modetbolagets bedéms vara lag. Verksamheten finansieras dels med vinstandelslin, dels med eget kapital.
Aterbetalning av vinstandelslinen sker i takt med att dotterforetagets fordringarna forfaller till betalning och likviditet
inflyter eller i takt med att avkastningen realiseras genom utbetalning till moderbolaget. Vinstandelslinen paverkas av
koncernens avkastning och dterbetalning av linen kan enligt villkoren aldrig ske utan att tillgingliga medel finns.

Dotterforetagets placering 1 direkt lin och high-yield obligationer kan medfora att det i vissa fall kan vara svért att
realisera innehaven. D4 aterbetalning av vinstandelslinen 4nd4 inte kan pdkallas av innehavarna, férutom av realiserade
vinster/forfall si dr den &vergripande likviditetsrisken lag. Bolaget har ritt att ta upp kortfristig finansiering f6r att &ka
flexibiliteten och bittre kunna méta investeringsméjligheter i avvaktan pi emission av fler vinstandelslin inom ramen
f6r det frin lantagarna totala lineutrymmet.
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Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) Bokslutskommuniké
556805-9660 31 december 2017

Av tabellen nedan framgir koncernens finansiella fordringar och skulder uppdelad efter den tid som pa balansdagen
iterstir fram till den avtalsenliga focfallodagen eller i de fall Iinefordringarna frvintas forfalla ddigare, det beddmda
iterbetalningstillfillet. Det belopp som anges ir det avtalsenliga odiskonterade beloppen. Valutaterminer har redovisats
netto. Avvecklingen av dessa kan variera. [ vissa fall utvixlas bruttobelopp och i andra fall sker avveckling genom
reglering av nettobelopp. Samtliga terminer gors dock med etablerade motparter och risken fér att enbart det ena flédet i
terminen ska utvixlas och dirmed innebira en risk f6r bolaget ses enbart som en teoretisk risk.

Arsredovisningen beriknas bli publicerad under vecka 13.
Denna rapport har inte varit féremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

VD forsikrar att denna delirsrapport ger en riittvisande 6versikt av bolagets verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som koncernen stir infor.

Stockholm 2018-02-23

Daniel Sachs
Verkstillande direktdr
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