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ARSREDOQVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2016

Styrelsen och verkstillande direktéren f6r Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) avger
hirmed drsredovisning f6r verksamheten 1 koncernen och moderbolaget for rikenskapséret
1 januari 2016 - 31 december 2016.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Proventus Capital Partners Alpha AB, som ir ett dotterbolag till Proventus Capital Management AB
(556930-7027), bedriver linerdrelse genom utlining tll féretag samt handel med virdepapper. Bolaget dr en
alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och férvaltas av
moderbolaget Proventus Capital Management som sedan 18 juni 2014 har tillstand frin Finansinspektionen att

forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.

Verksamhetsinriktningen ir direktlén till foretag samt forvirv av noterade obligationer och andra rintebidrande
virdepapper. Koncernens huvudvaluta ir svenska kronor. I de fall placeringar gors i andra valutor sker normalt

valutasikring till kronor. Investeringarna sker frimst via dotterforetaget Proventus Capital Partners Alpha KB.

Verksamheten finansieras genom kapital frén 4garna samt genom upptagande av vinstandelsldn fran i huvudsak
institutionella investerare. Dirtill férfogar verksamheten Gver dtaganden om kapitaltillskott till dotterbolaget
Proventus Capital Partners Alpha KB. De totala finansieringsitagandena gentemot koncernen uppgir till 2 110
Msek. Utnyttjandet av finansieringsitagandena gentemot koncernen kan ske genom pikallande av bolaget om
tillskott av kapital i poster om 10% av de totala atagandena. Vid rikenskapsarets utging har totalt 633 Msek
tillskjutits till koncernen.

Vinstdelning till férmén fér innehavare av vinstandelsbevis i bolaget kommer att ske i svenska kronor.

Arsredovisningen upprittas i svenska kronor.

RESULTAT OCH STALLNING

Investeringsverksamheten pibérjadés under sommaren 2015. Portfoljen av investeringar har gradvis byggts upp
och bestir vid bokslutstillfillet av innehav i sex skuldférbindelser utgivna av fyra olika lantagare. Portfdljens

ackumulerade avkastning sedan start uppgar till drygt 67,9 (6,9) Msek och virdet pé portfoljen uppgick till 675,6
(174,1) Msek.

Nettoresultatet under rikenskapsiret uppgar till 6,0 (0,4) Msek {6r koncernen och 0,0 (0,0) Msek for
moderbolaget.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Under forsta kvartalet har tilliggsinvesteringar genomforts 1 tva befintliga privata foretagslan.
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FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN
Bolaget har som malsittning att uppna 5 % arlig nettoavkastning till innehavarna av vinstandelsbevis.

Det finns inget i nuliget som tyder p att bolaget inte kommer att kunna leverera en avkastning till
investerarna i linje med forvintningarna.

AGARFORHALLANDEN

Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) med site i Stockholm har féljande dgarstruktur:

Agare Antal aktier
Proventus Capital Management AB 5 500
Summa 5500

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Koncernbidrag har limnats till moderbolaget med totalt 1299 Ksek. Det ir styrelsens bedémning att det
redovisade egna kapitalet efter koncernbidrag ir tillrickligt med hinsyn till de krav som verksamhetens
art, omfattning och risk stiller pa det egna kapitalets storlek i foretaget. Det foreslagna koncernbidraget
kan dirmed férsvaras med hinsyn tll vad som anges i ABL 17 kap 3§ 2-3 stycket.

Styrelsen foreslir att till forfogande stiende medel disponeras enligt foljande:

Fria medel 1 488 443
Arets resultat 0
Summa 1 488 443 kronor

Styrelsen f6reslar att vinstmedlen disponeras s&

till aktiedgarna utdelas 0
att i ny rakning &verfores 1 488 443 kronor
1488 443

Resultatet av verksamheten under rikenskapséret och stallningen vid rikenskapsarets utgang framgér av
efterfljande resultat- och balansrikningar med tilliggsupplysningar.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolaget har enligt drsredovisningslagens krav 6:e kapitlet 8§ upprittat bolagsstyrningsrapport.
Rapporten finns tillginglig hos bolaget och distribueras vid férfragan.
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KONCERNENS
RESULTATRAKNING i Tk
2016-01-01- 2015-01-01-
Not 2016-12-31 2015-12-31
Administrationskostnader 45 -2935 -3768
Rérelseresultat -2 935 -3 768
Rinteintikter och liknande resultatposter 6 60 989 6 941
Rintekostnader och liknande resultatposter 6 -50 793 -3 598
Finansnetto 10 196 3343
Resultat efter finansiella poster 7 261 -425
Erhillna koncernbidrag - 1264
Limnade koncernbidrag -1299 =391
Resultat fore skatt 5962 448
Skatt 7 - -
Arets resultat 5962 448
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Arets resultat 5962 448
Opvrigt totalresultat - -
Summa totalresultat fér aret 5962 448
Hinforliga till:
Moderbolagets aktiedgare - -
Minoritetsintresse 5962 448
5962 448
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KONCERNENS
BALANSRAKNING i Tkr
TILLGANGAR Not 2016-12-31 2015-12-31
Anliggningstillgdngar
Finansiella anliggningstillgingar 8 665 797 170 436
Summa anliggningstillgangar 665 797 170 436
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 614 1264
Ovriga kortfristiga fordringar 7 7
Kortfristiga placeringar 10 9 840 3 665
10 461 4936
Likvida medel 4 447 43 034
Summa omsittningstillgingar 14 908 47 970
SUMMA TILLGANGAR 680 705 218 406
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KONCERNENS
BALANSRAKNING i Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (5 500 aktier med kvotvirde 100)

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder dll kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkrer
Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Arsredovisning 2016

Z

550
550

61 662

5962
67 624
68 174

11 30 946

12 579 029

609 975

146
13 1850

14 560

2 556
680 705
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2016-12-31

2015-12-31

550
550

21873
448
22321

22871

191 542
191 542

3993

218 406
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL i Tkr

Akte- Balanserat Minoritets S:a eget
kapital resultat intresse kapital
Utgiende balans per 31 december 2014 50 -12 - 38
Totalresultat
Arets resultat 448 448
Ovrigt totalresultat
Summa &vrigt totalresultat - - 448 448
Transaktionet med andelsigare
Andelskapital 21 500 21 500
Lamnad utdelning -115 -115
Summa transaktioner med andelsigare - - 21385 21385
Transaktioner med aktieigare
Nymession 500 500
Erhéallna aktiedgartliskott 500 500
Summa transaktioner med aktiesigare 500 500 - 1000
Utgiende balans per 31 december 2015 550 488 21833 22871
Totalresultat
Arets resultat 5962 5962
Ovrigt totalresultat
Summa 8vrigt totalresultat - 5962 5962
Transaktionet med andelsidgare
Tillskott 43 000 43 000
Limnad utdelning -4 659 -4 659
Summa transaktioner med andelsigare - - 38 341 38 341
Transaktionet med aktiedgare
Erhéllna aktedgartillskott 1 000 1 000
Summa transaktioner med aktieigare - - 1000 1000
Utgiende balans per 31 december 2016 550 488 67 136 68 174
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KONCERNEN
KASSAFLODESANALYS i Tkr

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Kassaflode frin rorelsen
Betald rinta

Kassafléde frin den 16pande verksamheten

Investeringsvetksamheten

C)kning av finansiella anliggningstillgangar

Finansieringsverksamheten

Okning av skulder till kreditinstitut
Insittning andelskapital

Betalda koncernbidrag
Nyemission

Erhillna aktiedgartillskott
Insittning deligare

Limnad utdelning

Okning av lingfristiga skulder

Arets kassaflode
Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel vid arets slut

Arsredovisning 2016

2016 2015
Not
15

28 302 10 237

-40 026 -1 014

-11724 9223

-474 403 -177 609

-474 403 <177 609

30946 -

- 21 500

-747 -3

- 500

1 000 500

43 000 0

-4 659 -115

378 000 189 000

447 540 211 382

-38 587 42 996

43 034 38

4 447 43 034
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MODERBOLAGETS
RESULTATRAKNING i Tkt

Administrationskostnader

Rorelseresultat

Resultat frin andelar av koncernféretag
Rintekostnader och liknande resultatposter
Finansnetto

Resultat efter finansiella poster
Erhillna koncernbidrag
Limnade koncernbidrag

Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat f6r aret, netto efter skatt
Summa totalresultat for aret

Arsredovisning 2016

2016-01-01- 2015-01-01-

Not 2016-12-31 2015-12-31
45 -2 374 -3 660
-2374 -3 660

53 188 6343

6 -49 515 -3 556
3673 2787

1299 -873

- 1 264

-1299 -391

0 0

0 0

0 0

0 0
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING i Tkt

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar
Andelar 1 koncernforetag

Summa anldggningstillgingar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag
Ovriga kortfristiga fordringar

Likvida medel
Summa omsittningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Arsredovisning 2016
Not 2016-12-31 2015-12-31
9 568 500 189 500
568 500 189 500
60 145 7607
7 7
60 152 7614
4 447 1411
64 599 9 025
633 099 198 525
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MODERBOLAGETS
BALANSRAKNING i Tkt

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (5 500 aktier med kvotvirde 100)

Fritt eget kapital

Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Not 2016-12-31 2015-12-31
550 550

550 550

1488 488

0 0

1488 488

2038 1038

12 579 029 191 542
579 029 191 542

51 687 5 898

13 27 -
14 318 47
52 032 5945

633 099 198 525
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL i Tkr

Aktie- Balanserat S:a eget
kapital resultat kapital

Ingdende balans per 1 januari 2015 50 -12 38

Totalresultat

Arets resultat 0 0

Ovrigt totalresultat

Summa &vrigt totalresultat 0 0

Transaktioner med aktieigare

Nyemission 500 500

Erhillna aktiedgartillskott 500 500

Summa transaktioner med aktiedgare 500 500 1000
Utgaende balans per 31 december 2015 550 488 1038

Totalresultat

Arets resultat 0 0

Ovrigt totalresultat

Summa vrigt totalresultat 0 0

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission -

Erhillna aktiedgartillskott 1 000 1 000

Summa transaktioner med aktiedgare - 1000 1000
Utgéende balans per 31 december 2016 550 1488 2038
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MODERBOLAGETS
KASSAFLODESANALYS i Tkr

Not
Kassafléde fran den lopande verksamheten 15

Kassafléde fran rorelsen
Betald rinta

Kassaflode frin den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
C)kning andelar koncernforetag

Finansieringsverksamheten
Betald koncernbidrag
Nyemission
Erhallna aktiedgartillskott
Okning av lingfristiga skulder

Arets kassafléde
Likvida medel vid irets borjan
Likvida medel vid arets slut
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2016 2015

43 809 1887
-40 026 1014
3783 873
-379 000 -189 500
-379 000 -189 500
747 0

. 500

1000 500
378 000 189 000
378 253 190 000
3036 1373
1411 38
4447 1411
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen for moderbolaget har uppriittats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554), Ridet for finansicll rapportering
;rckommendation RIR 2 (2008:25) och Lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeningsfonder.

Koncernredovisningen for Proventus Capital Partners Alpha AB koncernen har uppriittats 1 enlighet med International
financial Reporting Standards (IFRS) sidana de antagits av 12U med kompletterande redovisningsregler for koncerer 1
REFR 1.

Bolaget tillimpar alternativregeln enligt RER2 for redovisning av koncemnbidrag, vilket innebir att koncernbidrag
redovisas som bokslutsdisposition i resultatrikningen.

Koncemredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ir alla de foretag dir koncernen har riitten att utforma finansiclla och operativa strategier pi ctt sitt som
vanligen foljer med ett akticinnchav uppgaende all mer dn hillfren av rostritterna. Dotterforetag inkluderas 1
koncernredovisningen frin och med den dag di det bestimmande inflytandet dverférs till koncernen. De exkluderas
frain och med den dag di det bestimmande inflytandet upphor.

lForvicvsmetoden anvinds for redovisning av koncermens forviry av dotterbolag. Anskaffningskostnaden for ett forvire
utgors av verkligt viirde pa tillgingar som limnats som ersitining, emitierade cgetkapitalinstrument och uppkomna cller
évertagna skulder per dverltelsedagen, plus kostnader som ir dirckt hiinforbara till forvarvet. Identifierbara forvirvade
tillgAngar och vertagna skulder och eventualférplikeelser 1 ett foreragsforvany virderas inledningsvis till verkhga viieden
pa forviirvsdagen oavsett omfattningen pd eventuellt minoritetsintresse. Det dverskott som utgors av skillnaden mellan
anskaffningsvirdet och det verkliga viiedet pi koncernens andel av identifierbara forvirvade nettotillgingar redovisas
som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger det verkliga viirdet for det forvirvade dotterforetagets

nettotillgingar, redovisas mellanskillnaden direke 1 resultatrikningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter same orcaliserade vinster pd transaktioner mellan koncernforetag
climineras. Aven orealiserade forluster climineras, om inte transaktionen utgr cte bevis pd att ett nedskrivaings- behov
freligger for den Hverditna tillgingen. Redovisningsprinciperna for dotterforetagen har i forckommande fall indrats for

att garantera en konsckvent tillimpning av koncernens principer.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Virdering av fordringar och skulder i uthindsk valuta har skett tll balansdagens kurs. Valutaterminer som anvinds
for sikring av kortfristiga placeringar redovisas tll verkligt virde med virdeforindring over resultatrikningen som

rinteintikter och liknade resultatposter. Vid omvirdening av tillgingar och skulder har foljande kurser anvénts:
EUR 9,5669 (9,135); USD 9,0971 (8,3524); NOK 100 = SEK 105,4 (95,5645); GBP 11,1787 (12,3785)

Kiassificering av anliggnings- och omsittningstillgingar i balansrikningen
"Till anlaggningstillgingar hér lincfordringar f6r vilka det finns en avsike ate hilla dill forfall. Till omsittningstillgingar
hor kortfristiga placeringar samt bankkonton.

Virderingsregler
Finansiclla anliggningstillgingar i utkindsk valuta viirderas tll anskaffningsviirde justerat till valutakurs pd
balansdagen, enligt ovan.

Finansiella instrument; redovisning och virdering

Finansiclla tillgingar klassificeras i kategorierna lincfordringar och kortfristiga placeringar.

Klassificeringen dr beroende av for vilket syfte den finansiella llgingen forvievades. Ledningen faststiller
Klassificeringen av de finansiclla tllgingarna vid det forsta redovisningstillfiller.

Lancfordringar ir finansiclla tillgingar som inte dr derivat, som har faststillbara betalningar och som inte dr noterade pa
¢n aktiv marknad. De ingir i anliggningstllgingar med undantag for poster med en forfallodag mindre dn 12 minader

cfter balansdagen vilka klassificeras som omsittningstllgingar.

Kortfristiga placeringar ir finansiclla mstrument och dervat som dr noterade pi marknadsplats. Derivat med negativa
virden klassificeras som ovriga kortfristiga skulder.

Kortfristiga placeringar och derivar med negativa virden virderas ull verklige viirde. Virdeforindringar redovisas
over resultatrikningen som rinteintikter och liknande resultatposter.
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Vinstandelslin tas upp till verkligt virde. Positiv avkastning pi vinstandelslinen redovisas som rintekostnader for
bolaget och ingir i marknadsviirdet. Negativ avkastning pa vinstandelslinen redovisas som cinteintike for bolager

och ingir t marknadsvirdet.

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansrikningen till nominellt belopp eller till det virde som de bedéms
inflyta tll.

Nya standarder samt dindringar och tolkningar av befintliga standarder som éinnu inte har tritt i kraft
och som inte har tillimpats i fortid av Proventus Capital Partners Alpha AB

[I'RS 9 “Finansiclla instrument” hanterar klassificering och viirdering inklusive nedskeivningar av finansiclla allgingar och
skulder samt sikrngsredovisning. Den fullstindiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersitter de delar av 1AS 39
som hanterar klassificering och virdenng av finansiclla instrument. 1FRS 9 behiller en blandad virderingsansats men
forenklar denna ansats 1 vissa avseenden. Det kommer att finnas tre viirderingskategorier for finansiclla tillgingar: uppluper
anskaffaingsvirde, verkligt virde ver dvrigt totalresultat och verkligt viirde 6ver resultatriikningen. Hur ett instrument ska
klassificeras beror pa foretagets affirsmodell och instrumentets karaktiristika. Det kommer att finnas tre afficsmodeller for
skuldinstrument som ir finansiella tillgingar vilka styr vilken virderingskategori som ska tillimpas. or att redovisa en
finansicll tillging till upplupct anskaffningsvirde krivs, forutom ate det dr forenligt med affirsmodellen, ate tillgingens
avtalade villkor vid varje bestimd tidpunkt endast ger upphov till kassafldden som ér betalningar av kapitalbelopp och
rinta. Aven om den finansiella tillgingen moter definitionen pa affirsmodell och kassaflodena enbart dr betalningar av
kapitalbelopp och rinta kan foretaget liksom i IAS 39 villja ate tillimpa redovisning till verkligr virde via resultatrikningen.
Skuldinstrument som ir finansiclla tillgingar och moter definitionen pa SPPI men vars affirsmodell inte leder till
redovisning ll uppluper anskaffningsvirde redovisas till verklige viirde 6ver ovrigt totalresultac eller resultateiikningen
beroende pa affirsmodell. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt virde 6ver resultatrikningen men
det finns dven en mojlighet ate vid forsta redovisningstillfillet vilja ate redovisa instrumentet till verkligt virde 6ver dvegt
totalresultat. Ingen omklassificering till resultatrikningen kommer di ske vid avytiring av instrumentet. Frastiende

derivatinstrument redovisas till verkligt virde 6ver resultatrikningen.

IIFRS 9 infor ocksd en ny modell for berikning av kreditforlustreserver som utgir frin forvintade kreditforluster. Detta
innebir att redovisningen av kreditforluster ska ske utifrin forviintade forlusthindelser och inte intriffade forlusthindelser.
Finansiclla tllgingar som ir féremal for nedskrivningar delas in 1 tre kategorier baserat pa risken f6r fallissemang. I den
forsta kategorin ingar dllgingar dir ingen viisentlig 6kning av kreditrisk har skett vid rapporteringstillfillet, i den andra har
en visentlig 6kning av kreditrisk intriffat och 1 den tredje foreligger objektiva bevis for nedskevning, Ior tillgingar i den
forsta kategorin ska nedskrvningar redovisas baserade pa forviintade forluster under de kommande tolv minaderna medan i
kategor tvil och tre ska forvintade forluster dver hela tillgingens 16ptid redovisas. Detta innebir att nedskrivningar for

befarade forluster ska redovisas vid det forsta redovisningstillfallet.

For finansiella skulder dindras inte klassificeringen och viirderingen forutom i det fall da en skuld redovisas till verkligt viirde
over resultatrikningen baserat pa verkligt virde alternativet. Virdeforindrngar hinforliga dll forindringar i egen kreditrisk

ska da redovisas 1 Ovrige totalresultar,

IIFRS 9 forindrar kraven for tillimpning av sikringsredovisning genom att 80-125-kriteriet ersiitts med krav pa ckonomisk

relation mellan sikdngsinstrument och sikrat foremal och att sikringskvoten ska vara samma som anvinds 1 riskhanteringen.
Aven sikringsdokumentationen dndras lite jimfért med den som tas fram under 1AS 39. Standarden ska tillimpas for
rikenskapsir som piboras 1 januari 2018 och ir antagen av 13U, Tidigare tillimpaing dr tilliten. Proventus Capital Partners Alpha

AB kommer inte att foctidsullimpa [FRS 9.

Proventus Capital Partners Alpha AB har inte utvdirderat effekterna av IFRS 9 vid denna drsredovisnings avgivande men har for

avsike att gora en unviirdering under 2017.
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Av tabellen nedan framgir hur finansiella tillgingar och skulder klassificerats utifran IFRS7

2016 ke

Tillgangar

lan

Fordringar hos koncermforetag
Ovriga fordnngar

Derivat

Likvida medel

Summa

Skulder

Vinstandelslin

Skulder till koncernforetag
Ovriga kortfrstiga skulder
Derivat

Summa

2015 Tkr

Tillgangar

Lin

Fordringar hos koncernforetag
Ovriga fordringar

Derivat

Likvida medel

Summa

Skulder

Vinstandelslin

Skulder till koncernféretag
Ovriga kortfristiga skulder
Derivat

Summa

Tillgangar virderade till verkligt virde

1 rabellerna nedan limnas upplysning om hur verkligt virde har bestimts for de finansiclla instrument som virderas

till verkligt viirde 1 balansrikningen. Uppdelningen av hur verkligr viirde har bestimts gors utifrin tre nivier:

Arsredovisning 2016

Total TillgAngar/ Derivat Line- Ovriga
skulder som fordnngar finansiella
virderade anviinds 1 och ovriga skulder
ull verkligt sikrings- fordringar
viirde via syfte
resultat-
rikningen
665 797 665 797
614 614
7 7
9840 9 840
4447 4447
680 705 9 840 670 865 ;
579 029 579 029
149 149
588 588
1823 1823
581 589 579 029 1823 - 737
Total Tillgingar/ Derivat Line- Ovriga
skulder som fordningar finansiclla
virderade anvinds 1 och ovriga skulder
till verkligt sikrings- fordringar
virde via syfte
resultat-
riikningen
170 436 170 436
1264 1264
7 7
3665 3665
43 034 43 034
218 406 3 665 214741 -
191 542 191 542
3870 3870
123 123
195 535 191 542 - 3993

Nivi 1: enligt priser noterade pé en aktiv marknad f6r samma instrument

Nivi 2: utifrin direke eller indireke observerbar marknadsdata som inte inkluderas t niva 1

Nivé 3: utifriin indata som inte dr observerbar pi marknaden
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Féljande tabell visar bolagets tillgangar och skulder virderade till verkligt virde
per 31 december 2016 i Tkr

Nivil 1 Niva 2 Nivi 3

Summa

Tillgangar
Iinansiella dllgingar viirderade nill verkligt
virde via resultatrikningen
- Viirdepapper som innchas for handel -
- Derivatinstrument som anviinds for
sikringsindamal 9 840

9 840

Summa tillgingar 9 840

9 840

Skulder

I'inansiclla skulder virderade all verklige

viirde via resultatrikningen

- Vinstandelslin 579 029
- Derivatinstrument som anviinds for

sikringsindamal 1823

579029

1823

Summa skulder 1823 579 029

580 852

Foljande tabell visar bolagets tillgangar och skulder virderade till verklig virde
per 31 december 2015 i Tkr

Nivi 1 Nivi 2 Nivi 3

Summa

Tillgangar
inaniella ullgingar viirderade il verklige
virde via resultatrikingen
- Viirdepapper som innchas for handel
- Denvatunstrument som anvinds for
sikrngsindamal 3 665

3 665

Summa tllgingar 3 665

3 665

Skulder

I'inansiclla skulder virderade nll verklige

viirde via resultatrikningen

- Vinstandclslan 191 542
Derivatinstrument som anvinds for

sikringsindamal

191 542

Summa skulder - 191 542

191 542

Nedan besknvs de metoder och antaganden som framste anviines for ae faststilla verklige varde pa de finansiella
tllgingar och skulder som redovisats 1 tabellerna ovan.

Kortfristiga placeringar och andra finansiella placeringar

Obligationer virderas tll noterade kopkurser. Om akeucllt pris saknas anviinds senast noterade pnis med en
individuell bedémning av priset. Kursen bestims 1 dessa fall med utglngspunkt frin:

- Prishistorik 1 det noterade instrumentet.

- Kurs frin oberoende miklare som bolagee fate pa cller 1 néira anslutning dll rapporteringsdagen.

- Pris pd andra instrument som emittenten gett ut med jamforbar 1optid.

- Pris pa emittentens CDS-kontrakt om uppgift finns dllginglig.

Samtliga avvikelser frin noterade kurser eller individuellt bedémda priser dokumenteras av investerings-
organisatonen.

Dertpatinstrument

For valutakontrakt bestims det verkliga virdet med utgingspunkt for noterade kurser i respektive valuta.

Det verkliga virdet for rinteswapar baseras pa en diskontering av beriknade framuda kassafloden enlige
kontraktets villkor och forfallodagar med utgingspunkt i marknadsrintan for liknande instrument pd balansdagen.

T tnstandelslan
Avkastningen 1 fonden fordelas mellan investerarna efter avdrag fir management fee och kostnader.

Realiserade vinster pd mnchaven 1 portfolien med avdrag for periodens kostnader utbetalas kvartalsvis.
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Not 2 Finansiella risker

Koncernen iir utsatt for rintenisk, kreditrsk, valutansk och hkviditetsrisk.

Rinterisker och kreditrisker

Koncernen minimerar rinterisken 1 linefordringarna genom ate utlining 1 de allra flesta fall sker tll rorig rinta med péslag
av en marginal. Detta medfor att rintemarginalen {6rblir oférindrad 6ver tiden. I de fall rintebindningstiden ir lingre kan
riintan swappas till 90 dagar for att minska riinterisken. Respekeve lintagares kreditvirdighet och dirmed focknippad
nodvindig avkastning bedéms 1 samband med utliningstillfillec. Koncernen tillimpar en intern risk- och
prissittningsmodell som bl a tar hinsyn 6l bolagets bransch, marknadsforutsitiningar, bolagets lénsamhet och
skuldsittning. Bascrat pd modellen bestams vilken ligsta rinta och villkor som respektive engagemang bor ha. Samtliga

engagemang foljs 16pande och kvartalsvis girs bedomning av eventuellt reserveringsbehov.

Dotterforetagets obligationsportfol] dr utsatt bade for rinterisk, kreditrisk same i vissa fall dven valutarisk. DA placerings-
inriktningen ir high-yield obligationer s paverkas prisct pd obligationerna av bide rinterisk men framfor allt av

kreditrisk. Risken bedéms med hjilp av samma modell som anvinds for lineportféljen.

For att begrinsa risken har dotrerféretaget internt begransat storleken pa respektive engagemang, savil i lane- som i
obligationsportfoljerna utifrin de totala ullgingliga medel som finns att ullgd.

Valutarisker

1 de fall placering sker 1 andra valutor fin svenska kronor terminssikras normalt den underliggande investeningen till
kronor fér att minimera valutanisken. Terminskontrakten gors normalt med en 16ptid pa 3 ménader varefter nya
kontrakt tecknas for att sikra placeringen. Detta medfor over tiden ate realiserade resultat uppkommer pi
sikringsinstrumentet medan den underliggande placeringen endast medfor orealiserade virdefriandringar. Valuta-
cffekten 1 resultatet av virdeforindringen pd den underliggande placeningen och sikringsinstrumentet tar dock ut
varandra.

Likviditetsrisk

Koncernens likviditetsesk bestdr dels 1 mojligheten att realisera innchav 1 line- och obligatonsportfoljerna men dven av
iterbetalningsformdgan for inlinade medel. De bida niskerna speglar varandra. Den évergripande likviditersrisken for
modetbolagets beddéms vara lag, Verksamheten finansieras dels med vinstandelslan, dels med eger kapital.
Aterbetalning av vinstandelslanen sker i takt med att dotterforetagets fordringarna forfaller till betalning och likviditet
inflyter eller 1 takt med ate avkastningen realiseras genom utbetalning tll moderbolager. Vinstandelslanen paverkas av

koncernens avkastning och dterbetalning av lnen kan enligt villkoren aldrig ske utan ate allgingliga medel finns.

Dotterforetagets placering 1 direke lan och high-yield obligationer kan medfora atr det 1 vissa fall kan vara svire att
realisera innchaven. D3 dterbetalning av vinstandelslinen dndi inte kan pakallas av innchavarna, férutom av

realiserade vinster/ forfall si ir den 6vergripande likviditetsrisken lig. Bolaget har riitt att ta upp kortfristig finansicring for
att 6ka flexibiliteten och biittre kunna moéta investenngsmojligheter 1 avvaktan pi emission av fler vinstandelslin inom

ramen for det frin lintagarna totala lincutrymmer.

Av tabellen nedan framgir koncernens finansiclla fordrngar och skulder uppdelad efter den tid som pd balansdagen
Aterstar fram till den avialsenliga forfallodagen eller 1 de fall linefordringarna Grvintas forfalla udigare, det bedomda
Aterbetalnigsallfillet. Dec belopp som anges 4r det avtalsenliga odiskonterade beloppen. Valutaterminer har redovisats
netto. Avvecklingen av dessa kan variera. I vissa fall utviixlas bruttobelopp och 1 andra fall sker avveckling genom
reglering av nettobelopp. Samtliga terminer gors dock med ctablerade motparter och risken f6r att enbart det ena floder 1

terminen ska utvixlas och dirmed innebira en sk for bolaget ses enbart som en teoretisk risk.

Odiskonterade kassafléden Totalt <1ar 1-2 ar 3-5ar >5ar
2016

Tillgangar

Lancfordringar 733 100 63 598 322033 347 469

Derivat 1823 1823

Likvida medel 4 447 4447

Summa 739 370 69 868 322033 347 469

Skulder

Derivat 9 840 9 840

Vinstandelslan 656 663 56 967 288 456 311 240

Summa 666 503 66 807 288 456 311 240 -
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Qdiskonterade kassafléden
2015

Tillgangar
Lancfordringar
Derivat
Likvida medel

Summa

Skulder
Derivat
Vinstandelslin

Summa

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal

Arsredovisning 2016

Koncernen ser éver sina lnefordringar kvartalsvis fér att bedéma behovet av reservering f6r osikra fordringar.

Beddmningen gors individuellt for vare lineavtal. Iin djupare analys av varje engagemang gor kvartalsvis for

bedomning av om bolaget klarar uppsatta villkor.

Not 4 Administrationskostnader

Ersittning till revisorerna
PwC:

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget

Skatterddgivaing
Ovriga anster

Ersittning till revisorerna
PwC:

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget

Skatteridgivning

Ovriga tinster

Inkop och forsilining mellan koncernforetag:

koncernbidrag frin moderbolaget uppgir till - (1 264) Ksck

Not 5 Anstiillda och personalkostnader

Moderbolaget

Ersittningar (AIF-fonder)

Utbetalda crsittningar till samitliga anstillda:

Fast ersittning

Antal personer

Utbetalda ersiteningar till verkstillande ledning och sidana anstillda

som visentligt paverkar den alternativa investeringsfondens dskprofil:

Iast ersiittning

Totalt <1ar 1-24ar 3-5ar >5ar
197 589 7992 7992 181 605
3665 3665
43 034 43034
244 288 54 691 7992 181 605 0
176 988 7159 7159 162 670
176 988 7159 7159 162 670 0
Koncernen
2016 2015
344 94
344 94
Moderbolager
2016 2015
219 47
219 47
Limnat koncernbidrag frin Proventus Capital Partners Alpha AB moderbolaget uppgir till 1299 (391) Ksck, samt erhillen
2016 2015
1412
1 -
1412 -
1

Antal personer

Dotterforetaget Proventus Capital Partners Alpha KB hade inga anstillda under rikenskapsiret. Ingen rorlig

ersiittning har utbetalats under aret.
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Not 6 Rinteintikter, rintekostnader och liknande resultatposter

Rinteintikter och liknande resultatposter
Ranteintikter och virdeforindring frin 1in- och obligationer
Valutaresultat

Ovriga finansiclla intikeer

Summa

Rintckostnader och liknande resultatposter
Rintckostnader
Valutaresultat
Ovriga finansiclla kostnader

Summa

Ranteintikter och liknande resultatposter
Ovriga rinteintikter
Valutaresultat
Ovriga finansiclla intikter

Summa

Riintekostnader och liknande resultatposter
Rintckostnader

Valutaresultar
Summa

Not 7 Skatt

Redovisat resultat fore skate
Skatt beriknad enligt gillande skattesars (22%0)
Skatt hinférlig minoritets andel § kommanditbolag

Redovisad skattekostnad

Redovisat resultat fore skatt
Skatt beriknad enligt gillande skattesats (22°0)

Redovisad skattekostnad
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Koncernen
2016 2015
25826 3792
26 8
35137 3141
60 989 6 941
-50 107 -3 597
-45 -1
641 .
-50 793 -3 598
Moderbolaget
2016 2015
-49 515 -3 556
-49 515 -3 556
Koncernen
2016 201
5962 448
1312 99
-1 312 -99
Moderbolaget
2016 2015
0 0
0 0
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Not 8 Finansiella anliggningstillgangar

Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Lanefordringar 665 075 169 911
Upplupna rintor 722 525
Summa 665 797 170 436
Andra lingfristiga virdepappersinnehav avser dircktlin dll foretag. Portfoljen omfattade vid utgingen av riken-
skapsaret sex engagemang. Portfoljen kommer att utdkas med fler in under det kommande aret. 1.optiden kommer att
variera och uppskattas il tre till fem dr eller mer.
Not 9 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31
Bokfort Bokfort
Site Org nr virde varde
Proventus Capital Partners
Alpha KB Stockholm 969771-7131 568 500 189 500
2016-12-31 2015-12-31
Ingiende anskaffningsvarde 189 500 -
Kapitaltiliskott 379 000 189 500
Utgdende ack anskaffningsvirde 568 500 189 500
Not 10 Kortfristiga placeringar
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Anskaffnings- Verkligt Anskaffnings- Verkligt
virde virde virde varde
Derivat - 9 840 - 3 665
- 9 840 - 3665
Valutaterminer avsedda for sikring av line- och obligationsportféljerna och varderas dll verkligt virde.
Not 11 Skuilder till kreditinstitut
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
Utnyttjad checkkredit SEEB 30 946 -
Summa 30946 -

Dotterbolaget hade vid utgingen av rikenskapsdret en checkkredit uppgiende till 200 Msck. OQurnyttjar
kreditutrymme uppgick till 169 Msck. Krediten utnyttjas for att kortfristigt finanisera nya affirer innan nytt
kapital tas in frin andelsigarna.

Not 12 Ovriga langfristiga skulder

Vinstandelsbevis

Vinstandelsbevisigarna har forbundit sig ate tillhandahilla finaniscring upp till 1 890 Msck. Agarnas insats enligt samma
avtal uppgir till 220 Msck. Finansieringen kan pakallas med 10 dagars varsel i delar om 10% av det totala atagandet.

Langivarna har samma risk som akticigarna i bolaget och avkastningen dr beroende av utfallet i forvaltningen. Lanen
har ingen garanterad avkastning cller nigon garanterad riet aill dterbetalning. Avkastningen dr villkorad av realiserade
resultat och ska regleras kvartalsvis om forutsiittningar for utbetalning dr uppfyllda enligt linevillkoren, se dven
information under avsnittet redovisningsprinciper.
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Avkastning vinstandelslan

SEK Lopud
Vinstandelsbevis 2014-2024
Orealiscrat resultat

Realiserat resultat
T'otalt ackumulerat resultat vinstandelslan

Arsredovisning 2016

Vinstandelslanen dr noterade pd NGM Nordic Growth Market.

Not 13 Ovﬁga skulder

Ovriga kortfristiga skulder
Valutaterminer
Summa

Ovriga kortfristiga skulder
Valutaterminer
Summa

Valuraterminer avsedda for sikring av lane- och obligationsportfoljerna. T'erminerna dr viirderade il verkligt virde.

Not 14 Upplupna kostnader och fésskottsbetalda intéikter

Upplupna personalkostnader
Revisionsarvode

Ovriga upplupna kostnader
Summa

Upplupna personalkostnader
Revisionsarvode

Summa

Not 15 Kassafléde fran rérelsen

Resultat fore skatt

Justering for poster som inte ingdr i kassaffodet mim.
Orecaliscrat resultat valutaterminer
Orecaliserade valutavinster

Limnade/ cerhilina koncernbidrag
Periodiserade rintekostnader
Periodiserade rinteintikter

Okning av kortfristiga fordringar
Okning av fordran till koncernforetag
Okning av skulder till koncernféretag
Okning av kortfristiga skulder
Kassaflode fran rorelsen

2016-12-31 2015-12-31
Nominelle Marknads- Nominellt Marknads-
virde virde virde virde
567 000 579 029 189 000 191 542
12029 2542
41 041 1014
53 070 3556
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
27 -
1823
1 850
Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31
27
27 -
Koncernen
2016-12-31 2015-12-31
243 .
247 94
70 29
560 123
Moderbolaget
2016-12-31 2015-12-31
243 -
75 47
318 47
Koncernen Moderbolaget
2016 2015 2016 2015
5962 448 0 0
-4 352 -3 665
-20 761 7 698 -
1299 -873 1299 -873
49513 3556 49 513 3556
-197 -526 -
- -3000 -53 188 -6 343
-3626 6481 45 886 5 506
464 118 299 41
28 302 10 237 43 809 1887
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Not 16 Eventualforpliktelser

Koncern
2016-12-31 2015-12-31
l.amnade finansicringsloften tll befintliga lantagare. 425 500 254 500
Ansvarsforbindelse i egenskap av komplementar 1 Proventus Capital Parmers Alpha KB 33010 1051
458 510 255 551

Moderbolag

2016-12-31 2015-12-31
Ansvarsforbindelse 1 egenskap av komplementar i Proventus Capital Partners Alpha KB 33010 1051
33 010 1051

Not 17 Transaktioner med nirstaende

Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) 4gs av Proventus Capital Management AB (556930-7027) som ar moderbolag i
koncernen.

1amnat koncernbidrag frin Proventus Capital Partners Alpha AB till moderbolaget uppgar tll 1299 (391) Ksck, samt erhallen
koncernbidrag frin moderbolager uppgar till - (1 264) Ksck

Not 18 Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar ate till forfogande staende medel disponeras enligt foljande:

Fria medel 1488 443
Arets resultat 0
Summa 1488 443 kronor

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras si

till akticagarna utdelas 0
att 1 ny rakning overfores 1488 443
Summa 1 488 443 kronor

Stockholm 2017-03-29
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Revisionsberittelse
Till bolagsstdmman i Proventus Capital Partners Alpha AB (publ), org.nr 556805-9660

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Proventus Capital Partners Alpha AB
(publ) for &r 2016.

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning
per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafléde for dret enligt drsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vsentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sd@som de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen &r forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrakningen och balansriakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndarmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfatining

Vi har utformat revisionen genom att faststélla vésentlighetsniva och bedéma risken for visentliga fel i Proventus
Capital Partners Alpha ABs finansiella rapporter. Vi har sarskilt bedémt risken f6r fel i de omrdden som i en hégre
utstriackning paverkas av ledningens bedémningar och antaganden. Ett sidant omrade omfattar exempelvis de
uppskattningar och bedémningar som gors for att bedéma eventuella nedskrivningsbehov avseende bolagets
l&nefordringar. Som alltid i vira revisioner har vi ocksa beaktat risken for att ledningen ska satta sig 6ver den
etablerade kontrollmiljon. Detta inkluderar aven att beakta huruvida négot bedémts pa ett sidtt som kan medfora
en risk for vasentligt fel eller f6r oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en dndamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.

Sdrskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen dr de omrdden som enligt vér professionella beddmning var de
mest betydelsefulla for revisionen av rsredovisningen och koncernredovisningen f6r den aktuella perioden. Dessa
omriden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till, drsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Sdrskilt betydelsefullt omrade Hupr var revision beaktade det sirskilt
betydelsefulla omradet

Vardering av finansiella anliggningstillgangar

(lanefordringar) I revisionen har vi bade fokuserat p& den interna

Vi hdnvisar till Forvaltningsberittelsen och kontroll som finns avseende virdering av

beskrivningen dver Proventus Capital Partners Alpha lanefordringarna samt bolagets utférda

ABs ("PCP”) Redovisningsprinciper not 1, Viktiga nedskrivningsprovning per 2016-12-31.

uppskattningar och bedémningar for

redovisningsdndamdl not 3 samt Finansiella Revisionsteamet har inhdmtat och utvirderat PCPs egna

anliggningstillgangar not 7. bedémningar och sammanstéllningar av

_nedskrivningssbehovet fér perioden.




PCPs lanefordringar uppgar per 2016-12-31 till 666
MSEK, vilket motsvarar 98% av koncernens
balansomslutning. Lanefordringarna utgor darmed en
vasentlig del av PCPs balansrékning och klassificeras
sasom finansiella anldggningstillgdngar.
Lanefordringarna redovisas till upplupet
anskaffningsvirde.

Viarderingen innehaller bide kvantitativa och kvalitativa
inslag. Bedomningen av eventuella nedskrivningsbehov
innehaller flera omriden som till sin natur ar subjektiv
och féremal for ledningens bedémningar. PCP ser
kvartalsvis 6ver sina ldnefordringar och d& bland annat
huruvida den specifika 1&ntagaren klarar uppsatta
1&nevillkor, framtida betalningsférméga och sikerheter.
Bedémningen av reserveringsbehovet gors individuellt
for varje ldneavtal och nedskrivning skall géras da
vardenedgangen kan antas vara bestiende.

Betydelsen av de uppskattningar och bedémningar som
ingar i att faststélla reservingsbehovet for osdkra
fordringar dr betydande och kan, om de dr inkorrekta,
leda till vdsentliga felaktigheter i den finansiella
rapporteringen. Detta gor att virderingen av
l&nefordringar &r ett sdrskilt betydelsefullt omrade i
revisionen.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Detta for att sdkerstélla att bedémningen foljer PCPs
riktlinjer for vardering och nedskrivningsprovning.

Vidare har vi haft méten med PCPs ansvariga for
vardering dér viktiga antaganden och bedémningar
diskuterats. Vért arbete har haft en generell
utgdngspunkt for 1aneportfcljen som helhet och direfter
har vi stickprovsmassigt fokuserat pa specifika
lanfordringar i portfdljen. Vidare har vi genom stickprov
kontrollerat att 14ntagarna betalar réntor och
amorteringar i tid enligt faststéllda 1&nevillkor.

Per definition dr bedomning av lanefordringars
nedskrivningsbehov behiftad med inneboende
osakerhet. Vi har som ett resultat av var granskning inte
rapporterat ngra vésentliga iakttagelser till
revisionsutskottet.

Det ir styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att rsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt rsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedémer dr nddvéndig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller

pa fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direkt6ren
for bedémningen av bolagets och koncernens férméga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér sé ar
tillampligt, om férhéllanden som kan péverka formégan att fortsiatta verksamheten och att anvéinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ &n att géra ngot av

detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det p&verkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat

Overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

VArt mal 4r att uppni en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte inneh&ller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel, och att
limna en revisionsberittelse som innehéller vira uttalanden. Rimlig sikerhet &r en hog grad av sikerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pé grund av oegentligheter eller fel och anses
vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av &rsredovisningen och koncernredovisningen finns pd

Revisorsndmndens webbplats:

www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning ir

en del av revisionsberittelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens férvaltning for Proventus Capital Partners Alpha AB (publ) for ar 2016 samt av forslaget
till dispositioner betréiffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi idr oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och &ndamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret {or forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation dr utformad si att bokféringen, medelsf6érvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstillande direktoren ska skéta den l6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i Gverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vért mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och darmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inh&dmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

+ foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ngon férsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, ir att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka &tgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vrt ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsndmndens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors ansvar.pdf. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den 29 mars 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

/x Lot

Peter Clemedtson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig



